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Foreliggande Grundprospekt ("Prospekt”) avseende L E Lundbergféretagen ABs (publ) (org nr 556056-
8817) ("Lundbergs” eller "Bolaget”) MTN-program ar upprattat i enlighet med artikel 5.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen med stdd av 2 kap. 25 och 26 8§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta innebar dock inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga
eller fullstandiga.

Prospektet har inte granskats av Lundbergs revisorer. Prospektet skall lasas tillsammans med samtliga
dokument som inforlivats genom héanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan samt
eventuella tillagg till Prospektet.

Prospektet offentliggérs pa Lundbergs respektive emissionsinstitutens hemsidor och Slutliga Villkor
offentliggtrs pa Lundbergs hemsida. For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av
Prospekt och Slutliga Villkor hanvisas till Lundbergs eller emissionsinstituten.

Under detta MTN-program kan endast MTN med en valér om hundratusen (100 000) euro (eller hogre)
eller motvardet darav i svenska kronor emitteras.

L E Lundbergforetagen AB (publ) (org nr 556056-8817), med séate i Stockholm, ansvarar for innehdllet i
Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt Bolaget vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebdérd. | den omfattning som féljer av lag svarar dven styrelsen i Lundbergs
for innehallet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Riskbeddmning
Investeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomfdéra varje enskild
transaktion samt fér det ekonomiska resultatet av transaktionen. Varje investerare bor ha:

I. tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvardering av Allménna Villkor samt for varje
l&n gallande Slutliga Villkor. Investeraren bor gora en bedomning av fordelarna och riskerna med att
placera i MTN och utifran den information som finns i detta Prospekt eller information till vilken
hanvisas i detta Prospekt eller varje hartill hérande tillagg;

Il. tillgdng till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utfora en vardering av de relevanta
MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebdra for investerarens
placeringsportfolj;

I1. tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i relevanta
MTN medfor, inkluderande réante- och valutarisker;
IV. full forstaelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

V. mojlighet att utvardera (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens placering
och hans formaga att bara de dartill hérande riskerna.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras
i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider mot regler i
sadant land. Férvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta Prospekt i strid med ovanstaende
kan anses som ogiltigt.
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1. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall lasas som en introduktion till detta Prospekt. Ett beslut att investera i ett Lan
skall baseras pa en bedémning av detta Prospekt i sin helhet, inkluderande de handlingar som ar
inforlivade via hanvisning och relevanta Slutliga Villkkor. Om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de 6vriga delarna av Prospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér 6versattning av Prospektet.

Emittent: L E Lundbergféretagen AB (publ) ("Lundbergs” eller "Bolaget”). Ett
investeringsforetag som genom att vara aktiv och langsiktig agare forvaltar
och utvecklar ett antal foretag.

Styrelsen bestar vid dagen for detta Prospekt av atta ledamoter varav Mats
Guldbrand &r ordférande.

Koncernledningen utgdrs av Fredrik Lundberg (VD), Ulf Lundahl (Vice VD och
VDs stéllféretradare), Clas Boustedt (Vice VD) och Lars Johansson.

Utndmnd revisor ar revisionsbolaget KPMG AB med George Pettersson som
huvudansvarig revisor. Han &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Antalet anstéllda i Bolaget uppgér till ca 10.
Arrangor: Svenska Handelsbanken AB (publ).

Emissionsinstitut: Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Svenska Handelsbanken AB (publ).
Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Rambelopp: Rambeloppet ar SEK 2 000 000 000 eller motvardet darav i EUR.
Bolaget och Emissionsinstituten kan 6verenskomma om hdojning eller
sénkning av Rambeloppet.

Valor: Hela multiplar om SEK 100 000 eller EUR 10 000, MTN far dock inte ges ut i
lagre valor an EUR 100 000 eller motvardet darav i SEK. Valér som
overenskommits mellan Bolaget och Utgivande Institut framgar av Slutliga
Villkor for aktuellt Lan.

Valuta: Svenska kronor ("SEK”) med mdjlighet att emittera i euro ("TEUR”).
Typ av varde- Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden AB ("ES”) varfor
papper: inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument och som utfardats av Bolaget i enlighet med de
Allménna Villkoren.

Status: Lan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) oévriga icke sakerstallda
och icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser, i den man
inte annat ar foreskrivet i lag.

Emissionskurs: Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller Gverkurs.

Ytterligare Bolaget har ratt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av MTN under

emissioner/trancher: ett tidigare emitterat Lan forutsatt att sddana MTN i alla avseenden har
samma villkor som Lanet (eller i alla avseenden med undantag av den forsta
rantebetalningen eller alternativt priset pA MTN) s& att sddana ytterligare
trancher av MTN kommer att sammanféras och tillsammans med redan
utestdende MTN utgora ett enda Lan.

Rantekonstruktion: Lanen kan vara rantebarande eller icke rantebarande.
Réanteforfallodag: Enligt vad som framgar av Slutliga Villkor for aktuellt Lan.
Aterbetalningsdag: Enligt vad som framgédr av Slutliga Villkor for aktuellt Lan, den dag som

Kapitalbelopp avseende Lan ska aterbetalas.
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Aterbetalning:

Skatter:

Jurisdiktion:

Rating:

Clearing:

Upptagande till
handel pa reglerad
marknad:

Kostnader:

Riskfaktorer:

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp (vilket i tillampliga fall
multipliceras med en faktor) enligt specifikation i Slutliga Villkor.

ES eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag
for preliminar skatt, 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige
och for svenskt dodsbo.

Lan och dartill horande dokumentation skall styras av och tolkas i enlighet
med svensk lag. Vardepappren ar utgivna i enlighet med tillampliga
bestammelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Om La&n som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit
rating, anges detta i Slutliga Villkor. Det ar dock vars och ens skyldighet att
inhamta information om aktuell rating da den kan vara féremal for &ndring.

Utgivna Lan ar anslutna till ES kontobaserade system ("VPC-systemet”),
varfor inga fysiska vardepapper utfardas. Clearing och avveckling sker i VPC-
systemet.

| de fall det anges i Slutliga Villkoren att upptagande till handel pa en reglerad
marknad ska ske inregistreras Lanet vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller
vid annan reglerad marknad.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel
sasom kostnader for framtagande av prospekt, bdorsregistrering,
dokumentation, avgifter frain ES m.m.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka saval verksamheten i
Bolaget som de MTN som ges ut under MTN-programmet. Det finns risker
som har anknytning till Bolaget och MTN men aven sadana risker som saknar
specifik anknytning till Bolaget och MTN.

Risker férenade med Bolagets verksamhet hanfér sig huvudsakligen till kredit-
och marknadsrisker. Kreditrisken innebar att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken innebar att férandringar av
rantekurser, vaxelkurser och priset pa fastigheter och ovriga tillgdngar kan
leda till en minskning av véardet av Bolagets tillgdngar och skulder. Ovriga
risker kan vara t.ex. refinansieringsrisk och likviditetsrisk vilket innebar risken
att endast kunna fullgora sina likviditetsataganden till en 6kad kostnad eller i
varsta fall inte alls. Operationella risker innebar risker kopplade till fel och
brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara
ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp eller bristande beredskap infér stérningar.

Risker férenade med MTN hanfoér sig bland annat till komplexiteten hos de
olika konstruktionerna av de utgivna Lanen, sdsom marknadsrisk innefattande
variation i underliggande tillgangs varde eller volatilitet i ranta.

Beslut som fattas p& i behorig ordning sammankallat fordringshavarmote ar
bindande fér samtliga investerare under forutsattning att vissa majoritetskrav
ar uppfyllda. Vidare galler att &ndringar av villkor kan férekomma under de i
allméanna villkor angivha omstandigheterna.

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor Bolagets kontroll sdsom
soliditeten i systemet fér clearing och avveckling samt den ekonomiska
situationen och ekonomiska utvecklingen i Bolaget och i omvarlden i stort.

Denna sammanfattning av risker ar endast en kortfattad redogoérelse och
utgor inte en fullstandig redogorelse av riskfaktorer som ar hanfoérliga till MTN
utgivna under programmet.
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Lundbergs liksom de MTN som ges ut inom ramen
for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sddana forhallanden som har anknytning till Bolaget
och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik anknytning till Bolaget
och MTN.

Nedan lamnas en beskrivning av riskfaktorer som Lundbergs beddmer har betydelse fér Lundbergs
verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte ansprak pd att vara
uttbmmande. Utover nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor lasaren ocksa
noggrant beakta ovrig information i Prospektet och de specifika risker som framgar av de specifika
Slutliga Villkor som anknyter till varje Lan.

Vardepappersspecifika risker

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhélla
betalning under MTN &r darfér beroende av Bolagets mdojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur i stor utstrackning &ar beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet. Bolaget stéller inga
sakerheter for emitterade MTN och en investerare som investerar i MTN omfattas inte av den statliga
insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om inséttningsgaranti vid hédndelse av Bolagets konkurs.

Marknadsrisk och l6ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid for ett MTN. Det finns risk for att
forandringar i rantelaget kan paverka vardet pa ett MTN negativt.

Risken i en investering i ett MTN okar ju langre 16ptid ett MTN har, orsaken till detta ar att kreditrisken i ett
langre MTN &r svarare att 6verblicka an for ett MTN med kortare I6ptid. Utover detta s Okar aven
marknadsrisken med ett MTN:s loptid da fluktuation i ett MTN:s priset blir storre for ett MTN med langre
[6ptid &n ett MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pa ett MTN i svenska kronor eller euro. Detta medfor
vissa risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran investerarens egen valuta vari
investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar saval risken for kraftiga
valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller andringar i
valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfért med den valuta placeringen ar
denominerad i minskar placeringens varde for sddan placerare.

Regeringar och myndigheter kan infora valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebéara att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning, slutlikvid
eller nominellt belopp an férvantat.

Andrahandsmarknad och Likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad uppstar normalt ingen betydande
handel med aktuella MTN. Detta kan gélla under hela dess |optid. Nar det inte utvecklas en marknad
kommer likviditeten att forsamras. Darfor kan det vara forknippat med svéarigheter att snabbt salja ett MTN
eller erhdlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta
kan sarskilt vara fallet med MTN som &r strukturerade for ett speciellt andamal eller strategi eller
strukturerade for att tillgodose sarskilda behov hos en speciell kategori placerare. Denna typ av MTN har i
allménhet en mer begréansad andrahandsmarknad och hdgre volatilitet i priset jamfért med konventionella
skuldebrev. Bristanden likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa marknadsvardet for MTN.

Ratten att aterbetala en MTN i fortid/Fortida inldsen

Ett MTN kan ha villkor som ger Bolaget mojlighet att aterbetala detta i fortid. Fortida aterbetalning innebar
i regel en begransning av marknadsvéardet for ett MTN. Under en period d& Bolaget har mojlighet att
besluta om fortida inldésen kommer marknadsvardet for dessa MTN sannolikt ej att markbart dverstiga
aterbetalningskursen. Detta kan dven intraffa fore sddan period om fértida inlésen.

For det fall Bolaget aterbetalar ett MTN i fortid kan investeraren sakna mdjlighet att reinvestera det
aterbetalda beloppet till samma villkor som aterbetalt MTN.
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Fordringshavarmdoten

| Allménna Villkor 810 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och Fordringshavare under vissa
forutsattningar kan kalla till fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for
samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarnas rattigheter under ett lan.
Fordringshavarmotet kan &ven utse och ge instruktioner till en foretrddare for Fordringshavarna att
foretrada Fordringshavarna saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra
sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarmote ar
bindande fér samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande eller representerade vid
Fordringshavarmotet och oberoende av om och hur de har rostat p& métet. Sammanfattningsvis kan
beslut fattas av majoriteten mot minoritetens vilja.

Clearing och avveckling i VPC- systemet

Vardepapper som ges ut under MTN-programmet &ar anslutna till Euroclear Sweden vilket ar ett sa kallat
kontobaserat system ("VPC-systemet”) varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp.
Investerarna maste forlita sig pa och ar darmed beroende av VPC-systemets funktionalitet for att fa
betalning under de bertrda vardepapperen.

Lagandringar

Villkoren for ett vardepapper baseras pd svensk lag. Eventuella nya lagar, andringar i nuvarande
lagstiftning eller andring i rattstillampningen efter detta datum kan péaverka Bolagets MTN negativt.

Bolagsspecifika risker

Aktierisk

Aktierisk omfattar aktiekursrisk och likviditetsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for vardenedgang péa
grund av forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Likviditetsrisk kan uppkomma om en aktie till exempel
ar svar att avyttra.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk ar risken for att vid en given tidpunkt inte kunna erhdlla nédvandig finansiering for
verksamheten.

Rénterisk
Ranterisk ar risken for att finansieringskostnaden paverkas av férandring i marknadsrantan.

Kreditrisk

Lundbergs har en begransad exponering for kreditrisker. | huvudsak hanférs dessa risker till utestdende
kund-/hyresfordringar.

Nyckelpersoner i ledande stallning

Fredrik Lundberg &ger direkt eller indirekt en betydande del av aktierna i Lundbergs, for narvarande
(=prospektets offentliggérande) 53,8 % av det totala aktiekapitalet samt 89,7 % av det samlade antalet
roster i Bolaget. Det stora aktieinnehavet medfor att Fredrik Lundberg har betydande inflytande och
kontroll 6ver Lundbergs. Detta inflytande forstarks ytterligare genom att Fredrik Lundberg ar verkstéllande
direktor i Lundbergs samt styrelseordforande i saval Holmen AB (publ) som Hufvudstaden AB (publ). Det
bor darfor sarskilt noteras att Fredrik Lundbergs intressen som aktiedgare i Lundbergs inte nddvandigtvis
behdver 6verensstdmma med MTN-innehavarnas intressen. Vidare kan verksamheten inom Lundbergs
samt dess dotterféretag komma att paverkas negativt om Fredrik Lundberg av nagon anledning inte kan
eller dnskar att fortsatta utdva en aktiv agarroll.

Risker hanférliga till investeringar i storre hel- och deldgda dotterforetag

Bland Lundbergs storre hel- eller delagda dotterforetag ingar bland annat det helagda dotterféretaget
Fastighets AB L E Lundberg, samt de delagda bdrsnoterade dotterféretagen Holmen AB (publ) och
Hufvudstaden AB (publ). Dé&rutbéver &ager Lundbergs ett antal vytterligare dotterforetag samt
direktinvesteringar pa satt som anges i Bolagets arsredovisning. De risker som ar hanforliga till de stérre
hel- och delagda dotterféretagen framgar av Lundbergs arsredovisning samt av de enskilda
arsredovisningarna for respektive dotterféretag. Dessa risker kan huvudsakligen sammanfattas enligt
foljande:
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Fastighets AB L E Lundberg AB samt Hufvudstaden AB (publ)

Dessa bada dotterforetag ar fastighetsbolag och har darfor till stor del gemensam riskprofil som
huvudsakligen bestar av kommersiella risker (i huvudsak relaterade till de forvaltade fastigheternas
varden och hyresintékter); driftskostnader omfattande bland annat uppvarmning av fastigheterna;
underhallskostnader och investeringar; kreditrisk som i huvudsak &ar hanforlig till utestdende kund-
/hyresfordringar; rénterisk; samt finansieringsrisk.

Holmen AB (publ)

Detta dotterforetag utgér en specialiserad skogsindustrikoncern vars riskprofil huvudsakligen bestar av
kommersiella risker; miljorisker; valutarisk till f6ljd av att en vasentlig del av forséljningen sker i andra
valutor an Holmens kostnader; finansieringsrisk; ranterisk; ravarurisk; samt kreditrisk.
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3. Riskhantering

De risker som uppkommer i Lundbergs och som beskrivs i kapitel 2 under Bolagsspecifika risker hanteras
i enlighet med av styrelsen faststallda riktlinjer och beskrivs kort nedan.

Aktierisk

Lundbergs har som strategi att inneha stérre aktieinnehav i ett begransat antal bolag. Aktiekursrisken
begransas genom att Lundbergs som aktiv och langsiktig dgare paverkar bolagens strategier och beslut.
En forandring av aktiekursen med en procentenhet skulle paverka aktieportfljens varde per den 31
december 2011 med 113 mnkr.

Lundbergs portfolj innehdller bérsnoterade aktier med god likviditet varfor likviditetsrisken ar begransad.
Per den 31 december 2011 uppgick aktieportfoljens varde till totalt 11 338 mnkr.

Finansieringsrisk

Lundbergs rantebarande nettoskuld uppgick den 31 december 2011 till 2 760 mnkr (4 242), fordelat pa
rantebarande skulder och réantebarande pensionsavsattningar 3 500 mnkr (4 447) och rantebarande
tillgangar 739 mnkr (205). Den genomsnittliga kapitalbindningstiden var 47 manader (40). Forfallostruk-
turen pa finansiella skulder framgéar av tabellen nedan. Utdver upptagna krediter om 3 250 mnkr fanns
avtalade langfristiga laneltften om sammanlagt 1 150 mnkr samt kortfristiga kreditloften pa 100 mnkr med
forfall inom 12 manader. Lundbergs har en avtalad emissionsram avseende foretagscertifikat som uppgar
till nominellt hdgst 3 000 mnkr. Per den 31 december 2011 var inget utnyttjat. Lundbergs har aven ett
outnyttjat svenskt Medium Term Note-program med ett rambelopp om 2 000 mnkr, vilket ger mdojlighet att
ge ut obligationer i SEK eller EUR till framst svenska placerare.

Finansiella skulder 1, 31 december 2011

Forfallodr mnkr Andel, %
2012 878 26
2013 650 19
2017 1 300 38
2019 350 10
2020- 200 6
Totalt 3378 100

Yy Exklusive derivat om 43 mnkr och pensionsavséttningar om 79 mnkr.

Ranterisk

Lundbergs har lag skuldsattning och saledes &ven begransad ranterisk. Den genomsnittliga
rantebindningstiden var 46 manader (39) per den 31 december 2011. Beréknat utifrdn rantebindning och
nettoskuld per den 31 december 2011 skulle en procentenhets férandring av marknadsrantan paverka
2012 ars finansnetto med cirka 3 mnkr. P& langre sikt slar ranteforandringen igenom pa hela
nettoskulden. Rantebindningsstruktur framgar av tabellen nedan.

Rantebindningsstruktur *, 31 december 2011
Genomsnittlig
Forfallo&r Skulder 2, mnkr Andel, % effektiv ranta, %

2012 1028 30 4,0
2013 500 15 4,1
2017 1 300 38 3,7
2019 350 10 4,1
2020- 200 6 4,2
Totalt 3378 100 3,9

1 Hansyn till avtalade férlangningar

2) Exklusive derivat om 43 mnkr och pensionsavséttningar om 79 mnkr

Kreditrisk

Riskerna begransas genom ett medvetet urval av kunder med god betalningsférmaga och
forskottsfakturering av hyror. Exponering mot enskilda kunder/hyresgaster ar begransad och de tio stérsta
kunderna/hyresgasterna utgér sammanlagt 11 procent av fastighetsférvaltningens omsattning.
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Kreditrisken begransas dven genom att finansiella tillgdngar enbart utgérs av instrument med hog
kreditvardighet. Totala kund-/hyresfordringar uppgick per 31 december 2011 till 36 mnkr (7), varav 2 mnkr
(1) med férfall 6ver 60 dagar.

Nyckelpersoner i ledande stallning

Det som sékerstéller att Fredrik Lundbergs kontroll av Bolaget inte missbrukas &r att Lundbergs aktie &r
noterad pd NASDAQ OMX Stockholm. Dessutom uppfyller Lundbergs saval Kodens som bérsens regler
om oberoende vad géller styrelsens sammanséattning.

Vidare galler, som for alla svenska aktiebolag, det generella skydd mot maktmissbruk som
aktiebolagslagen ger Bolaget och dess aktiedgare genom likabehandlingsprincipen och generalklausulen,
vilka bestammelser bade styrelsen och bolagsstamman maste iaktta (se ABL 7 kap 47 § respektive ABL 8
kap 41 8). Darutover fungerar dven skadestandsreglerna i ABL 29 kap tillampliga pa styrelsen och pa
aktieagares agerande i vissa fall, samt allmadnna skadestandsregler, som ett skydd mot att en
styrelseledamot eller aktieagare missbrukar kontrollen 6ver Bolaget. Sasom framgar av s. 26 bedrivs
Lundbergs verksamhet under svensk lagstiftning och aktiebolagslagen.
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4. Forsakran betraffande prospektet

L E Lundbergféretagen AB (publ) (org nr 556056-8817), med sate i Stockholm, ansvarar for innehallet i
Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt Bolaget vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebdérd. | den omfattning som féljer av lag svarar dven styrelsen i Lundbergs
for innehallet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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5. Beskrivning av Lundbergs MTN-program

Denna beskrivning skall Iasas som en introduktion till detta Prospekt. Ett beslut att investera i ett Lan skall
baseras pa en beddmning av detta Prospekt i sin helhet, inkluderande de handlingar som ar inforlivade
via hénvisning och relevanta Slutliga Villkor.

Detta MTN-program utgér en ram varunder Lundbergs har mdjlighet att lbpande uppta Lan i svenska
kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en I6ptid om lagst ett och hogst femton ar. Beslut om upprattande
av MTN-programmet fattades av Lundbergs styrelse den 29 augusti 2006.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument,
s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”). Varje Lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om
SEK 100 000 eller EUR 10 000, MTN far dock inte ges ut i lagre valoér an EUR 100 000 eller motvardet
darav i SEK. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till htgst SEK
2 000 000 000 eller motvardet déarav i EUR. Lundbergs och Emissionsinstituten kan éverenskomma om
héjning eller sdnkning av detta belopp.

For samtliga L&n som ges ut under detta program skall Allmanna Villkor (som &terges i kapitel 5) galla.
For varje Lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) med kompletterande villkor, vilka tillsammans
med Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for respektive Lan. L&n som utges under programmet
tilldelas ett IAnenummer av serie 100 fér SEK och serie 200 for EUR.

Lundbergs har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) (ledarbank), Nordea Bank AB (publ) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Allméant

Programmet ar for Lundbergs ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Beslut att uppta lan fattas av Lundbergs verkstallande direktér (med ratt for honom att satta annan i sitt
stélle) med stod av bemyndigande fran Bolagets styrelse.

Under MTN-programmet kan Lundbergs emittera MTN som |6per med fast ranta, rorlig rénta eller utan
ranta (s.k. nollkupongskonstruktion). Bolaget har dessutom mgjlighet att emittera Lan dar rante- eller
kapitalbelopp kan komma att faststallas pa grundval av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt
index, annan underliggande tillgang eller dylikt.

Form av vardepapper samt identifiering

Lan ar en skuldférbindelse i dematerialiserad form. Lan skall fér Fordringshavares rakning registreras hos
ES pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Lan utgivna under MTN-programmet ar anslutna till ES och Lanens Slutliga Villkor innehaller det fran ES
erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget kan komma att inge ansokan om upptagande till handel p& en reglerad marknad av vissa Lan,
detta sker da till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad enligt vad som framgar i
Slutliga Villkor. Aktuell marknadsplats kommer efter erhallande av anstkan att géra en egen bedémning
och darefter medge eller avsla att Lan registreras.

Kostnader, skatt

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av prospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation, avgifter till ES
m.m.

ES eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for preliminar A-skatt, med
f n 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Forsaljning, pris och ytterligare information

Vid upptagande till handel pa reglerad marknadsplats galler att ingen teckning sker, utan kop och
forséljning av vardepapper sker 6ver den marknadsplats dar vardepappren ar noterade. Priset varierar
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hela tiden beroende pa marknadsforhallandena. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) férsorg i VPC-systemet.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfragan. Det slutliga priset
pa de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset paA MTN ar rorligt och beror bland
annat pad gallande ranta for placeringar med motsvarande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan
foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pA NASDAQ OMX Stockholm ABs
hemsida — www.nasdagomx.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt (i pappersformat alternativt
elektroniskt) hanvisas till Bolaget eller emissionsinstituten, prospektet halls aven tillgangligt vid
Finansinspektionen. Slutliga villkor offentliggtrs pa Bolagets hemsida.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgér Lanet en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt
till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda
och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka férmansratt inte foljer av lag.

Rating

Lundbergs erhéll den 8 juni 2007 kreditrating A+ med stable outlook av Standard & Poor’s, ratingen har
darefter bekraftats den 21 maj 2012 av Standard & Poor’s.

Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin formaga
att klara av sina finansiella ataganden. Denna férmaga kallas ocksa kreditvardighet. De tre storsta kredit-
beddmningsinstituten & Moody's (www.moodys.com), Standard & Poor’'s (www.standardandpoors.com)
och Fitch (www.fitchratings.com). En narmare forklaring om innebérden i ett visst kreditvardighetsbetyg
kan erhallas fran respektive instituts hemsida. Ett kreditvardighetsbetyg utgor inte en rekommendation om
att kopa, sélja eller inneha vardepapper. Det &r vars och ens skyldighet att inhdmta information om aktuell
rating d& den kan vara féremal for andring.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerat inom EU innan den 7 juni 2010 och &r registrerat under
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Nedan foljer en uppstallning éver respektive kreditbeddomningsinstituts ratingskalor:

Moody's Standard & Poor's Fitch
Long-term Short-term Long-term Short-term Long-term Short-term
Investment grade ratings
Aaa P-1 AAA A-1+ AAA F1+
Aal P-1 AA+ A-1+ AA+ F1+
Aa2 P-1 AA A-1+ AA F1+
Aa3 P-1 AA- A-1+ AA- F1+/F1
Al P-1 A+ A-1+/A-1 A+ F1
A2 P-1/P-2 A A-1 A F1
A3 P-1/P-2 A- A-1/A-2 A- F1/F2
Baal P-2 BBB+ A-2 BBB+ F2
Baa2 P-2/P-3 BBB A-2/A-3 BBB F2/F3
Baa3 P-3 BBB- A-3 BBB- F3
Speculative grade ratings
Bal Not Prime BB+ B BB+ B
Ba2 Not Prime BB B BB B
Ba3 Not Prime BB- B BB- B
Bl Not Prime B+ C B+ B
B2 Not Prime B C B B
B3 Not Prime B- C B- B
Caal Not Prime CCC+ C CCC+ C
Caa2 Not Prime CcCccC C CCcC C
Caa3 Not Prime CCC- C CCC- C
Ca Not Prime CcC C CcC C
C Not Prime C C C C
D D D D D
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6. Produktbeskrivning och ytterligare definitioner

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan
under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans
med fér MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av dessa Rantekonstruktioner anvandas i kombination med varandra, utan att det &r
att betrakta som en ny Rantekonstruktion. For Lan som loper med ranta skall rantan beréknas pa
Kapitalbeloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller Gverkurs.

Aktuell Rantekonstruktion for varje Lan specificeras i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns
modjlighet att i enlighet med Allméanna Villkor punkt 3 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa
specificeras da i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. Normalt emitteras dock MTN med nagon
av nedan beskrivna réantekonstruktioner.

Fast ranta

Lanet I6per med réanta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réantan
erlaggs i efterskott pa& respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK
och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Rantejustering

Lanet I6per med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
justeras periodvis och tillkdnnages pa séatt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

Lanet Iéper med ranta frAn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Réanteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive
Réantebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg/avdrag av Réantebasmarginalen fér samma
period.

Kan rantesats inte beraknas pé grund av sadant hinder som avses i § 15 stycke 1 i Allméanna Villkor skall
Lanet fortsatta att [6pa med den rantesats som géller for den I6pande Ranteperioden. S& snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdakna ny rantesats att
galla frdn den andra Bankdagen efter dagen for beradknandet till utgdngen av den da lépande
Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i
SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas.

Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

Aktie- och/eller indexbaserad avkastning

Avkastningen pa Lanet &ar kopplad till utvecklingen pa& underliggande marknad/tillgang/index/aktier. |
samtliga fall aterbetalas Lanet till sitt Nominella Belopp. Avkastningen kan i vissa fall berdknas som ett
Tillaggsbelopp (det belopp som utifrdn utvecklingen av en eller flera Aktier eller Index, utéver Nominellt
belopp, kan komma att utbetalas pa Aterbetalningsdagen) som utbetalas pa Aterbetalningsdagen.
Tillaggsbeloppets storlek kan &ven vara beroende av andra faktorer sdsom Ovre och undre
avkastningsgrans vilket specificeras i Slutliga Villkor. | andra fall betalas ranta I6pande under Lanets
loptid med den justering som berdknas pa grund av underliggande index, exempelvis
konsumentprisindex. | Slutliga Villkor for varje saddant lan faststalls exakt hur avkastningen beraknas och
vilkken underliggande marknad/tillgang/index/aktier som styr Lanets avkastning och tidpunkten for
avkastningens betalning.

Realranta

Realrdnteobligationer &r obligationer som l6per med eller utan inflationsskyddad rénta och
aterbetalningsbeloppet ar dartill inflationsskyddat till sin natur. Rantesatsen kan vara fast eller rérlig. Om
MTN inte &ar rantebarande, utbetalas endast inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall.
Inflationsskyddet berdknas med hjalp av konsumentprisindex ("KPI”) som satts samman med hjélp av
statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation som den enskilde investeraren utsatts for. Det
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inflationsskyddade rantebeloppet liksom det inflationsskyddade kapitalbeloppet meddelas fordringshavare
nar Utgivande Bank faststallt detsamma enlighet med Allmanna Villkor. For ett LA&n med realranta kan
Aterkép under vissa forutsattningar bli aktuellt.

Med KPI menas Konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststdllas eller offentliggéras —
motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller offentliggjorts av SCB eller
det organ som i SCB:s stalle faststéller eller offentliggdr sadant index. Vid byte av indexserie skall nytt
index raknas om till den indexserie pa skall nytt index raknas om till den indexserie pa vilken Bas KPI
grundas.

Dagberakning av rénteperiod

"30/360" eller "360/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall bendmns detta
aven "30/360" eller "Bond Basis”.

"Faktiskt antal dagar/360”, "365/360-dagarsbasis” eller "Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

"Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar”, "Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar det faktiska antalet
dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar,
summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat
med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret
delat med 365).

"Faktiskt antal dagar/365” eller "Actual/365 (Fixed)” innebéar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
delat med 365.

"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Utbver ovan beskrivha metoder for berékning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

Inldsen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av Slutliga
Villkor. Slutliga Villkor kan innehalla villkor eller &tagande avseende fortida inlésen av typ som framgér
nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida I6senmdjlighet fér Bolaget (Call)

Om mojlighet for Bolaget till fortida inlosen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i
enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del eller hela
Kapitalbeloppet.

MTN med fortida I6senmdjlighet fér Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put) specificerats i Slutliga Villkor kan
Fordringshavare, i enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen
for del eller hela Kapitalbeloppet.
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7. Allmanna Villkor

Allméanna Villkor for lan upptagna under L E Lundbergforetagen AB:s (publ) svenska MTN-
program

Foljande allmanna villkor skall galla for 1dn som L E Lundbergféretagen AB (publ) (org nr 556056-8817)
("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("TEUR”) med en loptid om lagst ett och hogst femton ar, s k Medium
Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelopande far ej
dverstiga SEK TVA MILJARDER (2 000 000 000) eller motvardet darav i EUR.

For varje l&n upprattas slutliga villkkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga
villkor for lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall séledes med avseende pa ett visst lan anses
inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

81 Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Administrerande Institut”

dag da& overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

"Affarsdag”

"Bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allman helgdag eller som

betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstélld med allmén helgdag;

"Emissionsinstitut” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig
till detta MTN-program,;

"ES” Euroclear Sweden AB* (org nr 556112-8074);

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras p& Reuters sida
"EURIBORO1" (eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida
som ersatter nAmnda system eller sida) eller — om sadan notering ej finns —
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
férekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande
affarsbanker i Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell
period eller - om endast en eller ingen sadan kvotering ges - (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) beddémning av den
ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell

period pa interbankmarknaden i Europa;

"Europeiska
Referensbanker”

"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”

"Koncernforetag”

"Koncernen”

"Kontofoérande Institut”

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR, som
utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

varje bolag som betraktas som koncernforetag jamlikt 1 kap 11 §
aktiebolagslagen (2005:551) med undantag for (i) Bolaget, (ii) Holmen AB
(publ) (org nr 556001-3301) inklusive dess dotterféretag och (iii)
Hufvudstaden AB (publ) (org nr 556012-8240) inklusive dess dotterforetag;

den koncern i vilkken Bolaget ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt

! Namnandrat fran VPC AB
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"Lan”

"Justerat Lanebelopp”
"Lanedatum”

"MTN"

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"STIBOR”

"Utgivande Institut”
"VP-konto”

"Vasentligt
Koncernforetag”

"Aterbetalningsdag”

lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN;

varje l&n av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR - omfattande en eller
flera MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-program;

det sammanlagda nominella beloppet av uteldpande MTN med avdrag for
MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall borja
I6pa;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK TVA MILJARDER (2 000 000 000) eller motvardet darav i EUR
utgdrande det hégsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara utestaende, varvid MTN i EUR skall omraknas till SEK enligt den
kurs som pa Affarsdagen for respektive La&n publiceras p& Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller p4 saddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan kurs inte
publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa
Affarsdagen, i den man inte annat féljer av dverenskommelse mellan Bolaget
och Emissionsinstituten enligt § 9;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pd saddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering €j finns -
(2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i fore-
kommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for
depositioner av SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm
eller, om endast en eller ingen s&dan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts (i
férekommande fall, Administrerande Instituts) beddmning av den réanta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

vardepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN é&r
registrerat enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument;

Koncernfoéretag vars tillgangar overstiger 10 procent av Koncernens totala
tillgangar enligt senast publicerade arsredovisning;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantebas, Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag,
Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Rantesats, Valuta och Valérer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga

Villkor.

§ 2 Betalningsforbindelse

Bolaget forbinder sig harmed att &terbetala Lan och (i forekommande fall) erlagga ranta enligt dessa

villkor.

§3 Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rékning registreras pa VP-konto, varfér inga fysiska vardepapper kommer

att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.
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Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall 1ata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.

84 Rantekonstruktion
Slutliga Villkoren anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt ndgot av féljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet Iéper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berédknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lanet loper med réanta enligt Rantesatsen fr&n L&nedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

C) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Ré&ntebestdamningsdag och utgérs av Réntebasen med tillagg/avdrag av
Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan réantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i 15 § 1 st skall Lanet
fortsatta att 1opa med den rantesats som galler for den I6pande Réanteperioden. Sa snart
hindret upphért skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berékna
ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av
den da lopande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan
berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.
e) Indexrelaterad eller annan variabel rantekonstruktion

Bolaget kan aven komma att utge Lan med annan rantekonstruktion an sadan som angivits
ovan t.ex. pa basis av utvecklingen for ett eller flera svenska eller utlandska index kopplade till
aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror eller direkt till en eller flera sadana eller andra
underliggande referensfaktorer.

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas p& nominellt belopp.
Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sddan som anges ovan.
§5 Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av rénta

L&n forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Rénta erlaggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt § 4.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i den valuta i vilkken Lanet upptagits till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta skall
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom ES:s forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall
Oversander ES beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos ES pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insétts respektive
éversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.
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Skulle ES pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pd grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av ES sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom ES enligt ovan pa grund av hinder fér ES som
avses i § 15, skall Bolaget ifrdga ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret upphort. |
sadant fall skall ranta utga enligt 6 § 2 st nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget
respektive ES hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

§6 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag da
betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av, avseende MTN utgiven i SEK,
STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR, med en veckas I6ptid, under den tid drojsmalet
varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR, skall darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Dréjsmalsranta for Lan
som loper med ranta skall dock — med forbehall for bestammelserna i andra stycket - aldrig utga efter
lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive ES som avses i 15 § 1 st, skall
drojsmalsranta utgd efter en rantesats som motsvarar (a) for LAn som l6per med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for LAn som I6per utan ranta, genomsnittet av
en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar, varvid STIBOR respektive
EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

87 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgér av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§8 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig att, sa lange ndgon MTN utestar,

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stélla sakerhet - vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan - i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
tur inte far sakerstallas - som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget; samt

c) tillse att Koncernforetag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pa vederborande Koncernforetag skall tillampas det som galler for Bolaget — dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernféretag, vilken i sin tur inte far
sakerstallas.

Med “marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, férmedlas eller placeras i
organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal fér handel pa bors eller annan erkand marknadsplats.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt foregdende stycken helt eller delvis
skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens skaliga bedémning betryggande sékerhet stalls for
betalningen av MTN.

89 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att sadan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt p& Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende. Bolaget har alltid ratt att genomféra andring som godkants pa fordringshavarméte i enlighet
med § 10. Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 12.
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Bolaget och Emissionsinstituten ager éverenskomma om héjning eller sdnkning av Rambeloppet. Vidare
kan utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut ske.

810 Fordringshavarmote

Emissionsinstituten ager, och skall efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare som pa
dagen for kallelsen representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till fordringshavarmote
("Fordringshavarméte”). Kallelsen skall minst 10 Bankdagar i forvag tillstéallas Bolaget och
Fordringshavarna i enlighet med § 12.

Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats fér motet samt dagordning for motet.
Vidare skall i kallelsen anges de &renden som skall behandlas och beslutas vid métet. Arendena skall
vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast arenden som
upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmoétet. | kallelsen skall erinras om att
rostrattsregistrering maste ske av MTN som ar forvaltarregistrerade for att innehavaren skall aga rostratt
vid motet.

Motet skall inledas med att ordférande utses. Ledarbanken skall utse ordféranden om inte
Fordringshavarmotet bestammer annat.

Vid Fordringshavarmote ager, utéver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, aven
styrelseledaméter, verkstallande direktéren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare ratt att delta.

Vid motet skall utskrift av det av ES forda avstamningsregistret finnas. Ordféranden skall uppréatta en
forteckning Over narvarande réstberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader (‘rostlangd”). Rostlangden skall godkannas av
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ar rostberattigade och skall tas upp i rostlangden.

Genom ordférandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmotet, vari skall antecknas dag och
ort for motet, vilka som narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har
fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av
protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Daérefter skall protokollet Overlamnas till Ledarbanken.
Senast sju Bankdagar efter Fordringshavarmoétet skall protokollet héllas tillgangligt hos ES. Nya eller
andrade Allmanna Villkor skall bilaggas protokollet och tillstallas ES genom Ledarbankens eller annan av
Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet.

| foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av Justerat
Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkannande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring av Aterbetalningsdagen,
nedsattning av lanebeloppet, 4ndring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt
andring av Rénteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkannande av géldenarsbyte; samt
C) godkannande av andring av denna § 10.

Om Fordringshavarméte sammankallats pa begaran av Fordringshavare och den for beslutforhet
erforderliga andel av Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom
trettio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmote, kan motet ajourneras till den dag som infaller en
vecka senare (eller - om den dagen inte a en Bankdag - nastféljande Bankdag). Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas &ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som pa dagen for kallelsen representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
infinner sig till motet.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrostning om nagon Fordringshavare begar det. Varje
rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per SEK TIOTUSEN (10 000), alternativt
EURO ETT TUSEN (1 000) for det fall Lanet ar denominerat i Euro, av det sammanlagda nominella
beloppet av MTN som innehas av denne. Fordringshavarmétets ordférande skall ha utslagsrost vid lika
rostetal.
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Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av Fordringshavare representerande minst nio
tiondelar av det sammanlagda nominella beloppet av narvarande réstberattigade Fordringshavares
innehav av MTN. For samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer &n halften av de avgivna
rosterna.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte ar
bindande fér samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende av om och
hur de har rostat paA motet. Fordringshavare som bitréatt pa Fordringshavarmoéte fattat beslut skall inte
kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, ES och Emissionsinstitutens (ej Fordringshavarnas) kostnader i samband med
Fordringshavarmoéte skall betalas av Bolaget.

§ 11 Uppséagning av Lan

Emissionsinstituten skall om s& begars av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begaran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote,
forklara Lan jamte ranta forfallet till betalning omedelbart om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan, savida dréjsmalet
inte endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre &n tre Bankdagar;
eller

b) Bolaget i nagot annat avseende an som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem — under forutsattning att Bolaget uppmanats att
vidta réattelse och Bolaget inte inom 15 Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

C) Bolaget, eller ett Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom angiven anstandsperiod erlagger
betalning uppgéende till minst SEK TIO MILJONER (10 000 000) (eller motvardet darav i annan
valuta) avseende annat lan som upptagits av Bolaget respektive Koncernforetaget och lanet ifraga
pa grund darav sagts upp; eller

d) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag inte inom 30 Bankdagar efter den dag da Bolaget
respektive Koncernforetaget mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti for
annans lan eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta
nagon vad denne utgivit p& grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for det fall att de
sammanlagda nominella beloppen av de lan eller ataganden som berors overstiger SEK TIO
MILJONER (10 000 000) (eller motvéardet darav i annan valuta); eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag utméts och sadan
utmatning inte undanrojs inom 30 dagar fran dagen for utmatningsbesilutet; eller

f) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag installer sina betalningar; eller

0) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag ansoker eller medger anstékan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande; eller

h) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs; eller

i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag skall trada i likvidation; eller

)] Bolagets eller ett Vasentligt Koncernféretags styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget
respektive Koncernforetaget skall uppgd i annat, nytt eller existerande bolag (betraffande
Koncernforetag — i bolag utanfor Koncernen), savida Emissionsinstitutens skriftiga medgivande

hartill ej inhamtats.

Begreppet "lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhdllits som l&n men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omséattning.

Lan far dock sagas upp till betalning i fortid pa grund av omstandighet som anges under punkterna a) - e)
ovan och - betraffande Vasentligt Koncernféretag - p& grund av omstandighet som anges under
punkterna f) - j) ovan endast for det fall att vad som intraffat &r av den arten att det enligt
Fordringshavarnas skaliga bedomning kan i vasentligt hanseende inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstéandighet av det slag som
anges under punkterna a) - j) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse dger Emissionsinstituten
utgd fran att nadgon sadan omstandighet inte har intraffat. Bolaget skall vid de tidpunkter
Emissionsinstituten bestammer tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rérande férhallanden som behandlas
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i denna paragraf. Bolaget skall vidare lamna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som
Emissionsinstituten kan komma att begara rérande sddana omstandigheter som behandlas i denna
paragraf samt p& begdran av Emissionsinstituten tillhandahdlla alla de handlingar som kan vara av
betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregdende stycke galler i den man sa kan ske utan att
Bolaget overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bérs eller auktoriserad marknadsplats
dar Bolagets eller Koncernforetags aktier eller skuldférbindelser &r noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter fortida uppséagning av Lan som loper utan rénta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel

nominellt belopp
(1+nt

r= den sdljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en aterstdende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av séaljranta skall istdllet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berédkningen skall
sténgningsnotering anvandas.

t= aterstdende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad
anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar fér MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas p& annat satt, vilket da framgar av Slutliga Villkor.

8§12 Meddelanden
Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes hos ES registrerade adress.
§ 13 Borsregistrering

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att anstka om registrering vid
NASDAQ OMX Stockholm AB? eller annan bors och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

§ 14 Forvaltarregistrering

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

8§15 Begrénsning av ansvar m m

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna galler - betraffande ES med
beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan
gbras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler a&ven om vederbérande sjalv ar foremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller ES, om vederbdrande
varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller ES pa grund av saddan omstandighet som angivits i forsta
stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
816 Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av detta avtal skall avgoras vid svensk domstol. Férsta instans skall
vara Stockholms tingsratt.

2 Namnandrat fran Stockholmsborsen AB

22 (35)



Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 1 februari 2007

L E LUNDBERGFORETAGEN AB (publ)
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8. Mall for Slutliga Villkor

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje |an emitterat under
MTN-programmet.

Under detta MTN-program kan endast MTN med en valér om hundratusen (100 000) euro (eller hdgre)
eller motvardet darav i svenska kronor komma att emitteras.

L E Lundbergforetagen AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [ ]
under L E Lundbergféretagen AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allméanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 1 februari 2007, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allmanna Villkor
[eller p& annat satt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den [ ] jamte fran tid till annan
publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tilsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive
medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive @ndringar genom direktiv 2010/73/EU, i den man
implementerat i den relevanta medlemsstaten, benamnt "Prospektdirektivet”).

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Prospektet offentliggjort den [
] jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination. Prospektet
finns att tillgd pa www.lundbergforetagen.se.

1. Lanenummer: [

0) Tranchebendmning: [ 1 [Ytterligare trancher av MTN under Lan skall
sammanforas och tillsammans med nedan utestaende
tranch/er utgora ett enda Lan.]

2. Kapitalbelopp:

() Lan: [ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa

Reuters sida "SEKFIX=" p& [Affarsdagen)])

[ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" p& [Affarsdagen])

@iy  Tranche:

Pris: [1
4, Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("TEUR")]
Lagsta Valér och multiplar [SEK/EUR [ ]] [Dock lagst EUR 100 000 eller motvardet
déarav: darav i SEK]
6. Lanedatum: [
[() Likviddatum: om annan dag an Lanedatum)]
[(i) Teckningsperiod: [Ej tillamligt/Specificera detaljer]
7. Startdag for Ranteberakning:  [Ej tillampligt/Specificera detaljer]
8. Aterbetalningsdag: [
9. Réntekonstruktion: [Fast ranta]

[Réntejustering]

[FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]
[Aktiebaserad avkastning]
[Indexbaserad avkastning]
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10.

11.

12.

Aterbetalningskonstruktion:

Fortida inlésen:

Lanets status:

RANTEKONSTRUKTION:

13.

14.

15.

16.

Fast ranta:

0] Réntesats:

(i)  Ranteforfallodag(ar):

(i)  Ovriga villkor avseende
berékning av fast rénta:

Rorlig ranta (FRN):

() Réantebas:
(i) Réantebasmarginal:

(i)  Rantebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Ranteforfallodagar:

(vi)  Ovriga villkor avseende
berakning av FRN:

Nollkupong:

(i)  Villkor for Lan utan ranta:

Aktie och/eller Indexbaserad
avkastning:

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Aterbetalning baserad pd utvecklingen av en/eller flera
Aktie/-er]

[Aterbetalning baserad pa utvecklingen av en/eller flera
Index]

[specificera annan aterbetalningskonstruktion]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Om tillampligt specificeras ytterligare i punkt 15/16)]

Ej efterstalld

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[ 1 % p.a [(360/360) (vid SEK) / (Faktiskt
dagar/Faktiskt antal dagar) (vid Euro)]

antal

[Arligen den [ ], forsta g&ngen den [ ] och sista gdngen den [
], dock att om sddan dag inte &r Bankdag utbetalas
rantebeloppet narmast pafoljande Bankdag.]

(OBS! Ovan forandras i handelse av férkortad eller férlangd
Ranteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna

paragraf)

[STIBOR/EURIBOR] [(Act/360)]

[+/-]1[1%

Eijé][ ]bankdagar fore varje Ranteforfallodag, férsta gangen
en

[Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag p& en Ranteforfallodag.]

[Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ] och
sista gangen pé Aterbetalningsdagen, dock att om s&dan
dag inte &r Bankdag skall som Rénteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag] [, forutsatt att sddan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer] [(Specificeras ytterligare)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan])]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
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(i)

(ii)

(i)

Villkor  fér avkastning
baserad pa en eller flera
Aktier:

Villkor  fér avkastning
baserad pa ett eller flera
Index:

Ovriga villkor avseende

berakning av  Aktie
och/eller Indexbaserad
avkastning:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera]

ATERBETALNING VID FORTIDA INLOSEN:

17.

18.

Fortida inlésen pa begaran
av Emittenten:

(i)

(ii)

(i)

Dag(ar) da fortida inlésen
kan ske:

Lésenbelopp eller villkor
for berédkning av fortida
inlésenbelopp:

Ovriga villkor avseende
fortida 16sen pa begaran
av Emittenten:

Fortida inlésen pa begaran
av Fordringshavare:

(i)

(ii)

(iii)

Dag(ar) da fortida inlésen
kan ske:

Lésenbelopp eller villkor
foér berékning av fortida
inlésenbelopp:

Ovriga villkor avseende
fortida 16sen pa begaran
av Fordringshavare:

OVRIG INFORMATION:

19.
20.

21.

22.

23.

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Intressen:

Upptagande till

handel pa

reglerad marknad:

[() Kostnad for
bdrsregistrering:
Clearing:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificeras ytterligare [nedan] )]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

(]

(]

[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt] [(Specificeras ytterligare)]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[]

[]

[Specificera]

[Emissionsinstituten/Specificera/Ej tillampligt]

[N&got av Emissionsinstituten/

Specificera]

[Ej tillampligt/Specificera]

(Om fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen
har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen eller

om intressekonflikter foreligger som kan ha betydelse for ett
enskilt Lan skall dessa beskrivas)]

[Ansdkan om inregistrering kommer att inges till [NASDAQ
OMX Stockholm AB / annan marknadsplats]]

[Specificera annan marknadsplats]

(]

Euroclear Sweden AB
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24.  ISIN: SE[]

ANSVAR

Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor &r gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och Rénta].

Stockholm den [ ]

L E Lundbergféretagen AB (publ)
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9. Information om Lundbergs

L E Lundbergforetagen AB (publ) har sitt séate i Stockholm och bildades den 26 maj 1952. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag och har organisationsnummer 556056-8817. Verksamheten bedrivs under svensk
lagstiftning och i synnerhet aktiebolagslagen (2005:551).

Under 2011 har beslutad fondemission 1:1 och beslutad minskning av Bolagets aktiekapital genom
indragning av samtliga egna aktier genomforts. Per den 31 december 2011 uppgick aktiekapitalet till
1 240 mnkr fordelat pa 124 000 000 utestdende aktier, var och en med ett kvotvarde av 10 kronor.
Aktierna ar fordelade pa 48 000 000 aktier av serie A med tio roster vardera samt 76 000 000 av serie B
med en rost vardera. Lundbergs B-aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Nordic Large Cap.

Historik

Lars Erik Lundberg var bara 24 ar nar han 1944 i lagenheten hemma i Norrkoping startade det foretag
som senare skulle kallas Lundbergs. Verksamheten bestod av byggnadsrérelse och inriktningen blev
bostadsbyggnation. Lars Eriks inriktning blev tidigt att strava efter att beharska hela byggprocessen fran
mark till fardig produkt, sa kallad byggmasterirorelse.

Geografiskt etablerades verksamhet pa manga hall i Mellan- och Sydsverige under 1950- och 1960-talen.
Under samma period breddades ocksa byggnadsverksamheten till att omfatta &ven kontors- och
affarshus.

Intresset for att investera i egna forvaltningsfastigheter vacktes tidigt hos Lars Erik. Han insag tidigt vardet
av att bredda verksamheten med vytterligare en verksamhetsgren, fastighetsforvaltning. Harigenom
skapades en storre stabilitet i foretaget, dar beroendet av byggnadsrorelsen gradvis kunde minskas.
Detta ar grunden till den fastighetsrorelse som idag drivs i Fastighets AB L E Lundberg. Anda sedan
slutet av 1950-talet har fastighetsinnehavet successivt byggts upp, nastan uteslutande med
egenproducerade fastigheter. Forutom bostader ocksd kommersiella fastigheter med lokaler for
detaljhandel och kontor.

| slutet av 1970-talet borjade foretaget dvervaga en ytterligare breddning av koncernens verksamhet och
under 1980-talet gjordes en rad investeringar i for féretaget nya branscher. Finansbolag forvarvades och
byggdes upp, likasa ett flertal mindre industriféretag. Vidare inleddes investeringar i vissa borsnoterade
foretag. S& smaningom resulterade detta i ett flertal stérre aktieposter i bland annat Incentive, Holmens
Bruk, Alfa-Laval, Siab och Ostgéta Enskilda Bank. Koncernens verksamhet blev alltmer diversifierad, och
under 1980-talets andra hélft beslutades att koncentrera investeringarna till ett begréansat antal
bérsnoterade foretag. Ovriga engagemang avvecklades och i bérjan av 1990-talet éverléats ocksa de stora
aktieposterna i Alfa-Laval och Incentive till Tetra Pak respektive ASEA. Dessa strukturafférer innebar att
betydande kapital frigjordes och stérkte kapitalbasen avsevart.

1983 bdrsnoterades Lundbergs med Fredrik Lundberg som verkstéllande direktor. Fran att ha varit ett
helagt familjebolag togs nu steget fullt ut i offentlighetens ljus. Familjen Lundberg behdll dock en klar
majoritet av dgandet i foretaget.

| borjan av 1990-talet drabbades Sverige av den s.k. finanskrisen. Som huvudagare i Ostgéta Enskilda
Bank drabbades Lundbergs hart av denna kris, men genom mycket stora kapitalinsatser lyckades
foretaget radda banken. 1997 avyttrades Ostgéta Enskilda Bank till Danske Bank med gott resultat.

Ar 1994 6verlats byggnadsrorelsen till intressebolaget Siab, som 1997 gick samman med NCC. | februari
2010 avyttrades hela innehavet i NCC. Under 1990-talet och hittills under 2000-talet har stora
investeringar gjorts i aktier och Lundbergs har blivit huvudagare i Hufvudstaden och Holmen. Lundbergs
har aven varit huvudagare i Cardo sedan 1998. Hela det innehavet avyttrades i mars 2011. Lundbergs
har ocksa betydande aktieinnehav i Handelsbanken, Husqvarna, Industrivarden, Indutrade, Sandvik och
Skanska.

Under drygt 65 ar har saledes Lundbergs utvecklats fran ett byggforetag till ett investeringsforetag med
intressen inom ett flertal olika omraden.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Lundbergs ar ett investeringsféretag som, genom att vara aktiv och langsiktig agare, forvaltar och
utvecklar ett antal foretag. | portfélien av tillgangar finns fér narvarande det helagda fastighetsbolaget
Fastighets AB L E Lundberg och de bérsnoterade dotterforetagen Holmen och Hufvudstaden. Lundbergs
ager ocksa storre aktieinnehav i de borsnoterade foretagen Handelsbanken, Husqgvarna, Industrivarden,
Indutrade, Sandvik och Skanska. Samtliga aktieinnehav kan komma att férandras 6ver tiden.
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Lundbergs malsattning ar att Over tiden skapa avkastning, som med god marginal overstiger
avkastningen pa riskfria rantebarande placeringar. Lundbergs strategi ar att uppnd avkastning och
vardetillvaxt med 1&g risk. Investeringar gors framst i foretag som kannetecknas av goda
marknadspositioner, stabilt starka kassafléden samt egna produkter och varuméarken. Den finansiella
risken halls pa en relativt Iag niva genom lag skuldsattning och god likvid beredskap.

Lundbergs tidsperspektiv pd agandet mojliggor for foretagen och dess ledningar att arbeta langsiktigt for
att utveckla marknadspositioner och konkurrenskraft. Med ett langsiktigt &gande féljer ofta engagemang i
bolagens styrelser. Lundbergs &r representerat i styrelserna for samtliga portféljbolag.

Tillgdngarna ar koncentrerade till ett antal storre innehav. Fastighetstillgangar, genom det helagda
dotterbolaget Fastighets AB L E Lundberg samt aktier i Hufvudstaden, representerade den 21 februari
2012 ett varde om 19,4 mdr kronor motsvarande 48 procent av de totala tillgangarna. Aktieinnehaven i
Handelsbanken, Holmen, Husqvarna, Industrivarden, Indutrade, Sandvik och Skanska stod fér 20,4 mdr
kronor motsvarande 51 procent av de totala tillgdngarna.

Investeringsaktiviteter ar 2011

| december 2010 traffades avtal om forsaljning av samtliga aktier i Cardo. Likviden for aktierna om 4,7
mdr kronor erhdlls i mars 2011. For att bibehalla exponeringen mot aktiemarknaden har merparten av
likviden aterinvesterats i aktiemarknaden.

Totalt har Lundbergs under 2011 investerat cirka 2,9 mdr kronor i bdrsnoterade innehav. Dessa
investeringar ar fordelade p& 1 224 mnkr i Skanska, 606 mnkr i Holmen, 392 mnkr i Sandvik, 345 mnkr i
Industrivarden samt 376 mnkr i Husgvarna.

Skanska ar ett nytt portfolijbolag dar agarandelen vid utgangen av 2011 uppgick till 2,8 procent av
kapitalet samt 11,1 procent av rostetalet. Skanska ar ett av Europas ledande byggftéretag och bedriver
aven en omfattande verksamhet i USA.

Organisation

Lundbergs langsiktiga investeringsarbete bedrivs i en liten organisation med lang samlad erfarenhet.
Organisationen som arbetar med investeringsverksamheten och det aktiva dgandet bestar av ett tiotal
personer inklusive medarbetarna i L E Lundberg Kapitalforvaltning AB. Férvaltningskostnaden i relation till
totala tillgangar uppgick under 2011 till 0,10 procent. Det helagda fastighetsinnehavet ar organisatoriskt
frikopplat frAn moderbolaget och jamstalls med 6vriga storre investeringar.

Lundbergs aktieinnehav per den 21 februari 2012 framgar av nedanstaende skiss.

Lundbergs

1
1
i
100 Fastighets AB L E Lundbeng —] i—— Husgwvarma a8,8 (22)
i
i
- Imdustrivandem 13 (18)
45 [(88) Hufwudstaden — 1
1
1
E—— Indutrade 14 (14)
31 (81) Halmen — i
F-  Skanska 2,8(11)
i
i
L- Sandwik 2.3I(2.2)
i
1
Huudaictiedgare - Handelsbanken 2,0 (2,00

—_—— Ohwwiiga stidrme aktlelnmehav

Siffror anger andel av kapital (roster) i procent per den 21 februari 2012.

Kélla: Lundbergs arsredovisning 2011
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Storre Aktiedgare

Antalet aktiedgare i Lundbergs uppgick i februari 2012 till cirka 16 500 (15 600). Av aktieagarna har cirka
12 800 (11 900) forvaltarregistrerat respektive cirka 3 700 (3 700) &garregistrerat sina aktier. Andelen
utlandskt &gande uppgar till 5,8 procent (6,8).

De storsta aktieagarna - februari 2012

feb-12 feb-11
Andel i procent av Andel i procent av
Aktiekapital Roster  Aktiekapital Roster

Fredrik Lundberg inklusive bolag 53,4 89,6 53,0 89,5
Louise Lindh 7,5 1,7 7,5 1,7
Katarina Martinson 7,5 1,7 7,5 1,7
SEB Fonder 2,3 0,5 2,2 0,5
Carnegie Fonder 2,3 0,5 0,0 0,0
Alecta Pensionsforsékring 2,2 0,5 1,4 0,3
Placeringsfond Smabolagsfond, 1,6 0,4 1,1 0,2
Norden

Handelsbanken Fonder 1,4 0,3 1,4 0,3
Forsékringsbolaget PRI 0,8 0,2 0,8 0,2
Skandia Fonder 0,8 0,2 0,9 0,2
Owiga 20,2 4,5 24,0 5,8
Summa 100,0 100,0 99,8 100,0
Aterkopta egna aktier 1) - - 0,2

Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0
Swvenska aktiedgare 94,2 98,7 93,2 98,5
Utlandska aktieagare 5,8 1,3 6,8 15
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0

1) Det egna innehavet av aterkopta B-aktier uppgick foregéende ar till 145 483. | maj 2011 drogs samtliga aktier in.

Kalla: Lundbergs hemsida

Beroendefdérhallanden inom Koncernen

Bolaget star inte i ndgon beroendestallning till ndgot annat koncernféretag. Daremot ar de helagda
dotterféretagen Fastighets AB L E Lundberg och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB beroende av
Bolaget for 16pande finansiering. De borsnoterade dotterféretagen star inte i ndgot beroendeférhallande
till Bolaget och ar sjalvstandigt ansvariga for I6pande finansiering och riskhantering.

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa foréndringar har &gt rum i emittentens framtidsutsikter sedan senaste reviderade
finansiella rapport offentliggjordes.

Foérvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning hanvisas till Lundbergs huvudkontor. Kontaktuppgifter aterfinns pa
sida 35.

Styrelse

Mats Guldbrand, F6dd 1945

Civ ekon

Styrelsens ordférande

Invald i styrelsen 2008

Styrelseledamot i Procordias Pensionsstiftelse Il och Stiftelsen Konung Gustav V:s 80-arsfond och
Lénnbacken Fastigheter AB

Carl Bennet, Fodd 1951

Civ ekon, tekn drh ¢

Invald i styrelsen 2009

Styrelseordférande i Getinge AB, Elanders AB och Lifco AB
Ordférande i Goteborgs Universitet

Styrelseledamot i Holmen
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Gunilla Berg, Fodd 1960

Civ ekon

Invald i styrelsen 2004

Vice VD och CFO Teracom Group
Styrelseledamot i Alfa Laval

Louise Lindh, F6dd 1979

Civ ekon

Invald i styrelsen 2010

Vice VD i Fastighets AB L E Lundberg

Styrelseledamot i Holmen, Hufvudstaden och Fastighets AB L E Lundberg

Fredrik Lundberg, Fodd 1951

Civ ing, civ ekon, ekon dr h ¢, tekndrh c

Invald i styrelsen 1975

VD i L E Lundbergféretagen AB

Styrelseordférande i Holmen och Hufvudstaden

Vice ordférande i Handelsbanken

Styrelseledamot i Industrivarden, Sandvik och Skanska

Katarina Martinson, F6dd 1981

Civ ekon

Invald i styrelsen 2009

Styrelseledamot i Husqvarna och Fastighets AB L E Lundberg

Sten Peterson, Fodd 1956

Civ ing

Invald i styrelsen 2001

VD i Byggnads AB Karlsson & Wingesj6

Styrelseledamot i Hufvudstaden och Fastighets AB L E Lundberg

Lars Pettersson, F6dd 1954

Civing, fildrhc.

Invald i styrelsen 2012

Styrelseledamot i Skanska, PMC Group och Uppsala Universitets Konsistorium.

Ledning

Fredrik Lundberg, Fodd 1951 UIf Lundahl, F6dd 1952

Anstalld 1977 Anstélld 2004

VD vVD, VDs stéllféretradare

Clas Boustedt, Fodd 1962 Lars Johansson, Fodd 1966

Anstalld 1991 Anstalld 1991

vVD, VD i L E Lundberg Kapitalférvaltning AB Chef administration, ekonomi och finans

Styrelsens oberoende

Lundbergs tillampar och féljer Svensk kod fér bolagsstyrning i enlighet med NASDAQ OMX Stockholms
Regelverk for emittenter. Koden &r ett led i sjalvregleringen inom det svenska néringslivet och bygger pa
principen folj eller férklara ("comply or explain”). Det innebar att ett bolag som tillampar Koden kan avvika
fran enskilda regler men da ska forklaringar avges dar skalen till varje avvikelse redovisas.

Bolaget avviker frdn Kodens regler avseende valberedning och det ar mot bakgrund av att
aktiedgarkretsens sammansattning har gjort att en valberedning inte ansetts behévlig.

Samtliga styrelseledaméter anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning med
undantag av Fredrik Lundberg (i egenskap av verkstéllande direktdr), Louise Lindh (i egenskap av vice
verkstéllande direktor i det heldgda dotterbolaget Fastighets AB L E Lundberg) samt Sten Peterson (i
egenskap av verkstéllande direktor i Byggnads AB Karlsson & Wingesjo, i vilket Fredrik Lundberg ar
styrelseordférande och majoritetsaktiedgare). Vidare &ar samtliga styrelseledaméter utom Fredrik
Lundberg och Sten Peterson att betrakta som oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare.
Styrelsen uppfyller saledes de krav pa oberoende som uppstalls i Koden. Styrelsens sammanséttning
avviker daremot frdn Kodens bestammelse 4.3 genom att tvd av ledaméterna ingér i ledningen for
Bolaget respektive Bolagets dotterbolag. Denna avvikelse motiveras av att det ar lampligt att styrelsens
sammansattning speglar agarforhallandet i Bolaget.
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Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Fredrik Lundberg ager direkt eller indirekt en betydande del av aktierna i Lundbergs, for narvarande
53,8 % av det totala aktiekapitalet samt 89,7% av det samlade antalet réster i Bolaget. Det stora
aktieinnehavet medfor att Fredrik Lundberg har betydande inflytande och kontroll éver Lundbergs. Detta
inflytande forstarks ytterligare genom att Fredrik Lundberg &r verkstéllande direktdr i Lundbergs samt
styrelseordférande i saval Holmen AB (publ) som Hufvudstaden AB (publ). Det bér darfor sarskilt noteras
att Fredrik Lundbergs intressen som aktiedgare i Lundbergs inte nédvandigtvis behdver dverensstamma
med MTN-innehavarnas intressen. Vidare kan verksamheten inom Lundbergs samt dess dotterféretag
komma att paverkas negativt om Fredrik Lundberg av ndgon anledning inte kan eller 6nskar att fortsatta
utdva en aktiv agarroll.

Det som sakerstéller att Fredrik Lundbergs kontroll av Bolaget inte missbrukas &r att Lundbergs aktie ar
noterad pd NASDAQ OMX Stockholm. Dessutom uppfyller Lundbergs saval Kodens som borsens regler
om oberoende vad géller styrelsens sammanséattning.
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10.Upplysningar om Lundbergs finansiella situation

Historisk finansiell information

Nedan presenteras oOvergripande finansiell information och nyckeltal hamtade ur Lundbergs
arsredovisning for 2011. For utforligare information kring Lundbergs finansiella stallning och utveckling se
Lundbergs arsredovisning for ar 2011. Sedan 2005 tillampar Lundbergs International Financial Reporting
Standards (IFRS) for uppréattande av koncernredovisning.

Resultat och Nyckeltal

2011 2010

Substansvarde efter uppskjuten skatt, mdr kr 33,0 37,2
Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt, kr 267 300
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare, kr 250 245
Nettoomsattning, mnkr 22 604 21171
Resultat efter skatt, mnkr 8 637 3941
varav minoritetens andel, mnkr 3521 1 458
Vinst per aktie exklusive minoritetens andel, kr 41:26 20:02
Utdelning per aktie, kr 4:00 Y 3:75
Skuldsattningsgrad 0,26 0,27
Soliditet, procent 60 60

Y Enligtstyrelsens forslag

Kélla: Lundbergs arsredovisning 2011.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen fér ar 2010 och 2011 har granskats av Kjell Bidenas och
George Pettersson. Revisionen av arsredovisningarna har genomforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige och revisionsberattelserna har lamnats utan anmérkning. Samtliga revisorer &r auktoriserade och
ar medlemmar i FAR samt verksamma vid revisionsfirman KPMG AB.

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtad fran arsredovisningen for 2011, vilken publicerades den
15 mars 2012.

Pagaende skatteprocesser

Holmen har en stor skattemal som inte ar avslutat. Forvaltningsratten domde i januari 2010 till Bolagets
nackdel. Domen ar éverklagad till Kammarratten. Holmen betalade 2010 in det tvistiga beloppet 611 mnkr
till Skatteverket.

Hufvudstaden har en tvist med Skatteverket om hur mycket som ska aktiveras som byggnad.
Kammarratten har domt till Bolagets fordel. Skatteverket har begart prévningstillstdnd hos Hogsta
forvaltningsdomstolen. Beloppet for skatter och avgifter uppgar till cirka 25 mnkr och innebar ingen
paverkan pa totalt redovisad skatt utan endast en forskjutning mellan aktuell och uppskjuten skatt.

Utéver ovan ndmnda processer foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden som skulle
kunna fa betydande effekter pa Lundbergs eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.
Véasentliga forandringar i emittentens finansiella stéllning eller stéllning p& marknaden

Inga vasentliga forandringar har intréffat vad galler koncernens finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden sedan arsredovisningen for 2011 offentliggjordes.

Jurisdiktion

Lundbergs star under svensk jurisdiktion. Om Lundbergs agerar utanfér Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Bolagets verksamhet &ven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella
landet.
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11.Information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning

| detta Prospekt forekommer hanvisningar till Lundbergs arsredovisningar avseende ar 2010 och ar 2011.
Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Lundbergs vilken tidigare offentliggjorts och
inlamnats till Finansinspektionen. Informationen utgér, i sin helhet, en del av detta Prospekt.

Koncernen Moderbolaget
Arsredovisning 2010 Sida Sida
Redovisningspriciper 43 70
Resultatrékning 40 67
Balansrakning 41 68
Kassaflédesanalys 42 69
Noter 43-66 70-75
Revisionsberattelse 77 77
Arsredovisning 2011
Redovisningsprinciper 43 70
Resultatrakning 40 67
Balansrakning 41 68
Kassaflédesanalys 42 69
Noter 43-66 70-75
Revisionsberattelse 77 77

Ovanstaende rapporter finns tillgangliga, under Prospektets hela giltighetstid, pa Bolaget hemsida
www.lundbergforetagen.se. De kan ocksa bestéllas fran L E Lundbergféretagen AB, 601 85 Norrkoping,
011-21 65 00. Det bor beaktas att viss information i ovan namnda rapporter kan ha blivit inaktuell.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Under Prospektets hela giltighetstid kan 6vrig information sdsom bolagsordning, stiftelseurkund, historisk
finansiell information etc., hamtas pa Bolagets hemsida www.lundbergforetagen.se, alternativt kan den
bestallas i pappersformat fran Lundbergs.
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12.Adresser

L E Lundbergféretagen AB
601 85 Norrkdping

tel 011-21 65 00

fax 011-21 65 65
lundbergs@lundbergs.se

www.lundbergforetagen.se

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

08-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Handelsbanken
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Capital Markets:

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Gavle:

Link6ping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

Nordea Markets
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Debt Capital Markets:

SEB
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
Merchant Banking Capital Markets:

Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets

106 70 Stockholm

tel 08-701 10 00

fax 08-701 20 58

www.handelsbanken.com/capitalmarkets

KPMG AB
Tegelbacken 4A
103 23 Stockholm

08-723 91 00

(www.handelsbanken.se)

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

(www.nordea.se)
08-614 90 56
(www.seb.se/mb)
08-506 232 19

08-506 232 20
08-506 232 21
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