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Begaran om godkannande av detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har ingivits till Finansinspekt-
ionen och Grundprospektet har i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument er-
hallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av Medium Term Notes ("MTN”")
under en period om tolv manader fran godkannandet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”). Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen med stéd
av 2 kap. 25 och 26 8§ ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebar dock inte
nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hanvisning, de
Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Som del av detta Grundprospekt ingér dven de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Utover detta
ska ovriga tillagg till Grundprospektet som Bolaget (sdsom definierat nedan) kan komma att géra samt
de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) som upprattas fér genomférd emission lasas som en del
av detta Grundprospekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Inte heller har Emissionsinstituten eller Ledarbanken separat verifierat informationen i
detta Grundprospekt.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess kan malmarknadsbeddémningen for
MTN vid respektive emissionstillfalle resultera i att: (i) malmarknaden for MTN &r jambérdiga motparter,
icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansi-
ella instrument, (Market in Financial Instruments Directive (2014/65/EU)) ("MiFID II”); samt (ii) alla distri-
butionskanaler av MTN till jAambérdiga motparter, icke-professionella och professionella kunder ar lamp-
liga. Varje person som erbjuder, saljer eller rekommenderar MTN ("Distributdrer”) ska beakta produ-
centens malmarknad; dock ar en distributor som regleras av MiFID Il ansvarig for att géra sin egen
malmarknadsbedomning fér MTN (antingen genom att tillampa eller forfina producentens malmarknads-
beddmning) och faststélla lampliga distributionskanaler.

For detta Grundprospekt ska definitioner i de allmanna villkoren under avsnittet "Allmanna Villkor” ("All-
manna Villkor”) galla om inget annat anges.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp understigande hundratusen (100 000) euro
eller motvardet darav i svenska kronor komma att emitteras.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lamplig-
heten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

€) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN,
(ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns
i, eller ar infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan
investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(©) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna bara de risker som en investe-
ring i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller d&
valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) majliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och majlig-
heterna att bara riskerna.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Grundprospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far inte dis-
tribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider
mot regler i sadant land. Férvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta Grundprospekt i
strid med ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Punkterna ar numrerade i av-
snitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kréavs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga fér aktuell typ av var-
depapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mdjligt att ingen relevant informat-
ion kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det aktuella in-
formationskravet tillsammans med angivelsen “gj tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning:

A.2 Samtycke till anvand-
ning av Grundpro-
spektet:

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 Registrerad firma och
handelsbeteckning:

B.2 Sate, bolagsform och
lagstiftning:

B.4 Kanda trender:

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet och tillampliga Slutliga Villkor. Varje beslut om att investera i vardepappren
ska baseras pa en bedémning av Grundprospektet i dess helhet fran investe-
rarens sida, inklusive dokument inkorporerade genom hanvisning, eventuella
tillagg till Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som &ar kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av Grund-
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen, inklusive dversattningar déarav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ger nyck-
elinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana
vardepapper.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbju-
dande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

0] samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundpro-
spekt och endast under denna period kan de finansiella mellan-
handerna aterforsélja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanh&nder som far anvanda Grundpro-
spektet for erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(iii) samtycket ber6ér endast anvandning av Grundprospektet for er-
bjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterli-
gare forbehall som i s fall anges i Slutliga Villkor for det aktuella
lanet.

Nér en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband dar-
med ldmna information om anbudsvillkoren. Alla finansiella mellanhander

som nyttjar Grundprospektet, ska pa sin webbplats uppge att nyttjandet
star i dverensstammelse med samtycket och dess angivna villkor.

L E Lundbergféretagen AB (publ) (org. nr. 556056-8817) ("Lundbergs” eller "Bo-
laget”).

Lundbergs ér ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm vars aktier
ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Postadressen till huvudkontoret ar Box
14048, 104 40 Stockholm.

Ej tillampligt; det finns inga kanda trender som vasentligen paverkar Bolaget och
de branscher dar Bolaget ar verksamt.
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B.5 Koncernbeskrivning:

B.9 Resultatprognos:
B.10 = Anmarkningar i revis-
ionsberéattelse:

B.12 Historisk finansiell in-
formation:

Lundbergs ar ett investeringsféretag som, genom att vara aktiv och langsiktig
agare, forvaltar och utvecklar ett antal foretag. | tillgdngsportfoljen finns det
helagda fastighetsbolaget Fastighets AB L E Lundberg, de bdrsnoterade dotter-
foretagen Holmen och Hufvudstaden liksom intressebolagen Industrivarden,
Indutrade och Husgvarna. Lundbergs har ocksa betydande aktieinnehav i Han-
delsbanken, Sandvik och Skanska.

Ej tillampligt; Bolaget har inte lamnat ndgon resultatprognos.

Ej tillampligt; revisionsberattelserna innehaller inga anmérkningar.

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare
tilampar koncernen aven Ré&det for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Nedan presenteras re-
sultatrdkning och balansrakning i sammandrag fran Lundbergs reviderade ars-
redovisningar 2016 och 2017 samt delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2017 och 2018. Delarsrapporterna har inte granskats av revisor.

Resultatrakning fér Koncernen i sammandrag

Januari — mars Helaret  Helaret
Mnkr 2018 2017 2017 2016
Nettoomséttning 5325 5 456 20 404 19 357
Rérelsens kostnader -3662  -3930 - -
Ovriga intakter - - 1006 1667
Ravaror, fornédenheter samt kostnad sélda lageraktier - - -9 406 -9 260
Personalkostnader - - -2 551 -2 546
Ovriga externa kostnader - - -4 352 -4 038
Avskrivningar -256 -249 -1 000 -1 027
Nedskrivningar - - - -122
Omeklassificering aktieinnehav - - - 4083
Resultat frdn andelar i intresseféretag och joint venture 394 1784 2944 3609
Vardeforandringar, forvaltningsfastigheter och derivat 778 695 4082 5716
Vardeforandringar, biologiska tillgangar 87 64 415 315
Rérelseresultat 2 665 3820 11541 17 755
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 4 1 3 15
Finansiella kostnader -61 -83 -309 -350
Resultat efter finansiella poster 2 608 3737 11 236 17 419
Skatter -491 -423 -1769 -1 962
Periodens resultat 2117 3314 9467 15457
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1397 2729 6 682 12 242
Innehav utan bestammande inflytande 721 585 2785 3215
Periodens resultat 2117 3314 9 467 15 457
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea- 11,26 22,01 53,88 98,73
gare
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea- 5,63 11,00 26,94 49,36

gare omraknat med hansyn till genomférd fondemission*

1 Beslutad fondemission 1:1 genomférd den 15 maj 2018.
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Rapport dver totalresultat fér Koncernen i sammandrag

Januari — mars Helaret  Helaret
Mnkr 2018 2017 2017 2016
Periodens resultat 2117 3314 9 467 15 457
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -57 58 114 -164
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till peri-
odens resultat 10 -11 -24 30
Andel i intresseforetags ovrigt totalresultat 4 - 2 -24
-43 47 92 -158
Poster som kan omféras eller har omforts till periodens
resultat
Kassaflodessakringar -262 -22 35 211
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 112 -10 36 -165
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -10 1 -49 1
Finansiella tillgdngar som kan séljas - 417 -475 -2114
Skatt hanforlig till poster som kan omféras eller har om-
forts till periodens resultat 75 -102 -73 -428
Andel i intressefretags och joint ventures dvrigt totalre- 75 4 -10 43
sultat
-58 288 -535 -2 453
Ovrigt totalresultat efter skatt -102 335 -443 -2 611
Summa totalresultat 2016 3649 9024 12846
Héanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare 1396 3049 6 158 9737
Innehav utan bestdmmande inflytande 620 600 2865 3109
2016 3649 9024 12846
Balansrékning for Koncernen i sammandrag
Mnkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar 174 177 175 170
Materiella anlaggningstillgadngar 87574 82 037 86 364 81 281
Finansiella anlaggningstillgangar 36 550 34 602 35 098 32 392
124 297 116 816 121 637 113 843
Omsattningsfastigheter 104 141 109 176
Ovriga omséttningstillgangar 8 604 9272 7437 8 140
8708 9413 7545 8317
Summa tillgangar 133 005 126 229 129 182 122 160
Eget kapital och Skulder
Eget kapital hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare 63 990 60 160 62 596 57 106
Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande 28 977 26 484 28 756 26 934
Summa Eget kapital 92 967 86 644 91 352 84 040
Langfristiga skulder (inkl avsattningar) 27 874 25 429 27 148 26 113
Kortfristiga skulder (inkl avsattningar) 12 164 14 157 10 681 12 007
Summa Eget kapital och Skulder 133 005 126 229 129 182 122 160
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Resultat och Nyckeltal

Januari — mars Helaret  Helaret
2018 2017 2017 2016
Substansvérde efter uppskjuten skatt, mdkr 75,3 70,8 75,4 67,7
Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt, kr 3042 571 608 546
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare, kr 2583 485 505 461
Resultat efter skatt 2117 3314 9 467 15 457
varav innehav utan bestammande inflytande, mnkr 721 585 2785 3215
Utdelning per aktie - - 6,00 5,60
Skuldsattningsgrad 0,16 0,17 0,16 0,18
Soliditet, procent 70 69 71 69

Utvalda Nyckeltal omraknat med hansyn till fondemission genomférd 15 maj 20184

Januari — mars Heldret  Helaret

2018 2017 2017 2016
Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt, kr 304 285 304 273
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare, kr 258 243 252 230

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS, men presenteras i
vissa fall for att underlatta en investerares beddmning av Bolagets finansiella
situation. Nyckeltalen &r inte nodvandigtvis jamférbara med liknande matt som
presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De
bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut for L E Lundbergfore-
tagens finansiella information som upprattas enligt IFRS. Nyckeltalen for helar
2016-2017 ar reviderade. Nyckeltalen for delarsperioder for 2017 och 2018 ar

inte reviderade.

Nyckeltal

Forklaring

Substansvarde efter uppskjuten skatt

Substansvérdet ar beréknat enligt fol-
jande. Noterade tillgdngar &r upptagna
till aktuella bérskurser. Marknadsvardet
for aktie av serie C i Hufvudstaden ar
beraknat med 10 procent premium pa
bérsnoterad aktie av serie A och mark-
nadsvérdet for aktie av serie A i Skanska
ar berdknat med 10 procent premium pé
borsnoterad aktie av serie B. Ovriga till-
gangar, avséattningar och skulder &r upp-
tagna till bokférda véarden. Uppskjuten
skatt p& skillnaden mellan bedémt mark-
nadsvarde och skatteméssigt varde pa
fastigheter har schablonmassigt be-
démits till 5 procent. Uppskjuten skatt om
22 procent har berdknats pd avsattning
till periodiseringsfond samt pa évriga
skillnader mellan marknadsvérden och
skattemassiga varden. | enlighet med
géllande lagstiftning utgar ingen skatt pa
naringsbetingade andelar.

Substansvéarde per aktie efter uppskjuten skatt

Substansvérde dividerat med antal ak-
tier.

Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets ak-
tiedgare

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med antal aktier.
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare bestar av 4gd andel av eget
kapital i koncernens dotterbolag.

2 Nyckeltalet ar beraknat enligt antalet aktier efter genomférd fondemission (1:1) 15 maj 2018.
3 Nyckeltalet ar beraknat enligt antalet aktier efter genomférd fondemission (1:1) 15 maj 2018.

4 Samtliga nyckeltal ar beraknade enligt antalet aktier efter genomford fondemission (1:1) 15 maj 2018.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Handelser som paver-
kar solvens:

Koncernberoende:

Huvudsaklig verksam-
het:

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Kreditvardighets-
betyg:

Resultat efter skatt
varav innehav utan bestémmande inflytande

Del av resultatet fran dotterforetag han-
forbart till annan agare an L E Lundberg-
féretagen.

Utdelning per aktie Av stamman beslutad utdelning per aktie.

Rantebarande nettoskuld dividerad med
summan av eget kapital

Skuldsattningsgrad

Soliditet, procent Eget kapital uttryckt i procent av balans-

omslutningen

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har agt rum se-
dan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets finansiella situation eller stall-
ning pa marknaden har agt rum sedan offentliggérandet av den senast revide-
rade finansiella rapporten.

Ej tillampligt; Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella stall-
ning eller stallning pa marknaden har intraffat sedan den senaste finansiella rap-
porten offentliggjordes.

Ej tillampligt; Bolaget &r ej beroende av andra foretag inom koncernen.

Lundbergs malsattning ar att 6ver tiden skapa avkastning, som med god margi-
nal Overstiger avkastningen pa riskfria rantebarande placeringar. Lundbergs
strategi ar att uppn& avkastning och vardetillvaxt med I&g risk. Investeringar gors
framst i féretag som k&nnetecknas av goda marknadspositioner, stabilt starka
kassafloden samt egna produkter och varumarken. Den finansiella risken halls
pa en relativt 1ag nivd genom I&g skuldsattning och god likvid beredskap.

Bolaget ags till 42,33 % (kapital) och 70,95 % (roster) av Fredrik Lundberg inklu-
sive bolag och maka.

Lundbergs erholl den 8 juni 2007 kreditrating A+ med stable outlook av Standard
& Poor’s, ratingen har darefter bekraftats senast den 21 december 2017 av Stan-
dard & Poor’s.

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av Standard &
Poor’s. Bolagets kreditbetyg ar markerad med fetstil.

A|lA|A|A|A|A|A|B|B|B|B|B|B|B|B|B|C|C|C|D
AlAIA|A|+ -|B|B|B|B|B|B|+ -|Cc|C|C
Al + - B|B|B|+ - c|c|cC

+ - + -

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl

c.2

C5

Typ av vardepapper:

Valuta:

Inskrankningar i rat-
ten att overlata varde-
papperen:

Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Varje lan tilldelas ett lanenummer och omfat-
tar en eller flera MTN (ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av Ban-
ken under detta MTN-program) ("MTN” eller "Lan”").

ISIN fér detta Lan &r [+].

Lan ges ut i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("TEUR”).

Valutan for detta Lan ar [SEK)/[EUR].

Ej tillampligt; Lanen ar fritt Gverlatbara.
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C.8

C.9

Rattigheter kopplade
till vardepapperen in-
begripet rangordning
och begransningar av
rattigheter:

Rattigheter kopplade
till vardepapperen in-
begripet den nomi-
nella rantan, startdag
for ranteberakningar,
rantefoérfallodagar,
eventuell réntebas,
forfallodag, avkast-
ning och eventuell fo-
retradare for skul-
debrevsinnehavare:

MTN utgér en skuldférbindelse utan séakerhet med lika rétt till betalning jamsides
(pari passu) med Bolagets 6vriga existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte
foljer av lag.

Startdag for rénteberak-
ning (om annan an Laneda-
tum):

Likviddatum:
Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Belopp pa vilket ranta ska
beraknas:

Motiv for erbjudandet och
anvandning av de medel
som erbjudandet forvantas
tillfora:

Villkor som gaéller for erbju-
dandet:

@) Totalbelopp fér emiss-
ionen:

(i)  Teckningsperiod:

(i)  Begransningar avse-
ende teckningsbelop-
pet:

(iv)  Minimala och maxi-
mala teckningsbelopp:

(v)  Metoder och tidsfrist
for betalning och leve-
rans av vardepappe-
ren:

(vi) Offentliggdrande av
resultatet fran erbju-
dandet:

Plan for distribution och
tilldelning:

0] Tranch reserverad for
viss marknad:

(i)  Forfarande for med-
delande till investe-
rarna om vilket belopp
eller antal som har till-
delats och uppgift om
huruvida handeln kan
inledas innan detta har
meddelats:

Fast Ranta:

@) Réantesats:

(ii) Rénteperiod:

(i)  Ranteforfallodag(ar):

[]

[l

[Fast Ranta]

[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]

[Nominell Belopp/[*]]

[Specificera detaljer]

[l

[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Likvid mot leverans]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

[] % éarlig rénta beraknat pa [Nominellt Be-
lopp/[+]]

Tiden fran den [*] till och med den [+] (den
forsta Réanteperioden) och darefter varje tids-
period om ca [*] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], forsta
gangen den [¢] och sista gangen den [*]

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)
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C.10  Information om rénte-
betalningar som base-
ras pa derivatinslag:

C.11  Upptagande till han-
del:

AVSNITT D — RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

(iv)  Dagberékningsmetod: 30/360

(v) Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN
med fast ranta” i Grundprospektet

Rorlig Ranta (FRN): [Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

()  Rantebas: [STIBOR/EURIBOR]
(i) Réntebasmarginal: [+/-][]] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt
Belopp/[]]
(i)  Ré&ntebestdmnings- [Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod,
dag: forsta gangen den []
(iv)  Rénteperiod: Tiden fran den [*] till och med den [*] (den

forsta Rénteperioden) och dérefter varje tids-
period om ca [¢] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag

v) Ranteforfallodagar: Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [*] och sista gangen den []

(vi)  Dagberékningsmetod: Faktisk/360

(viii)  Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN
med rorlig ranta” i Grundprospektet

Nollkupong: []
[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande under-
rubriker av denna paragraf)

(i) Villkor for Nollkupongslan:  [*]

Ej tillampligt; det finns inga derivatinslag i Lanen.

MTN, dér det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel skall ske, kommer
listas vid Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknadsplats. Aktuell mark-
nadsplats kommer efter erhallande gora en egen bedémning och darefter
medge eller avsla att Lan registreras.

[Detta Lan ska upptas till handel vid [+].] [Ej tillampligt. Detta Lan kommer inte att
upptas till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.]

Finansiella placeringar
Finansiella placeringar (aktier) omfattas av aktiekursrisk och likviditetsrisk.

Med aktiekursrisk avses risken for vardenedgang pa grund av forandringar i
kurser pa aktiemarknaden. Lundbergs har som strategi att inneha storre akti-
einnehav i ett begransat antal bolag. Stérre samtidiga negativa vardeférand-
ringar i innehaven kan paverka den finansiella stallningen och resultatet nega-
tivt.

Likviditetsrisk kan uppkomma om en aktie till exempel &r svar att avyttra. Det
finns en risk att den finansiella stallningen och resultatet kan komma att pa-
verkas negativt.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk utgors av risken att finansiering inte kan erhallas, eller end-
ast erhallas till kraftigt okade kostnader. Tillgangen till ytterligare finansiering
paverkas av faktorer sdsom marknadsvillkor och den generella tillgangen pa
krediter samt Lundbergs kreditvardighet och kreditkapacitet.

Vidare ar tillgangen till ytterligare finansiering beroende av att langivare inte
far en negativ uppfattning om Lundbergs kort- och langsiktiga ekonomiska ut-
sikter. Storningar och osékerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan aven
begransa tillgangen till kapital.
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D.3

Huvudsakliga risker
avseende vardepap-
peren:

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att finansieringskostnaden paverkas av férandring i
marknadsréantan. Den genomsnittliga rantebindningstiden var 30 manader per
den 31 december 2017.

Nyckelpersoner i ledande stéllning

Fredrik Lundberg med maka ager vid Grundprospektets offentliggérande di-
rekt eller indirekt 42,33 % av det totala aktiekapitalet samt 70,95 % av det
samlade antalet roster i Bolaget. Det stora aktieinnehavet medfér att Fredrik
Lundberg har betydande inflytande och kontroll 6éver Lundbergs. Detta infly-
tande forstarks ytterligare genom att Fredrik Lundberg ar verkstallande direk-
tor i Lundbergs samt styrelseordférande i Holmen AB (publ), Hufvudstaden AB
(publ), Fastighets AB L E Lundberg samt Industrivarden AB (publ). Fredrik
Lundberg ar aven vice ordférande i Svenska Handelsbanken AB (publ) och
styrelseledamot i Skanska AB (publ). Det bor darfor sarskilt noteras att Fredrik
Lundbergs intressen som aktiedgare i Lundbergs inte nédvandigtvis behéver
Overensstamma med MTN-innehavarnas intressen. Vidare kan verksamheten
inom Lundbergs samt dess dotterféretag komma att paverkas negativt om
Fredrik Lundberg av ndgon anledning inte kan eller 6nskar att fortsatta utéva
en aktiv agarroll.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk p& Bolaget. Investera-
rens mojlighet att erhalla betalning under MTN ar darfor beroende av Bolagets
méjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning
ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta eko-
nomiska vélstand.

Marknadsrisk och l6ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid. Det finns
risk for att férandringar i rantelaget kan paverka vardet pa ett MTN negativt.
Risken i en investering i ett MTN 6kar ju langre 16ptid ett MTN har. Orsaken till
detta &r att kreditrisken i ett langre MTN &r svarare att dverblicka an for ett
MTN med kortare I6ptid. Utdver detta s& okar aven marknadsrisken med ett
MTN:s l6ptid da fluktuation i ett MTN:s pris blir storre for ett MTN med langre
I6ptid &n ett MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. Detta medfor
vissa risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran den valuta
vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar saval
risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalve-
ring) som inférande eller &ndringar i valutaregleringar. En forstarkning av den
egna valutan jamfort med den valuta som MTN &r emitterad i minskar investe-
ringens varde for sddan investerare.

MTN med rorlig ranta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteforandringar. Risk foreligger att Rantebasen faller till en lagre niva under
MTN:s l6ptid varpa den rorliga rantan som betalas pa Lanet blir lagre.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast ranta innebér en risk for att marknadsvéardet hos
MTN kan paverkas negativt vid forandringar i marknadsrantan. Generellt galler
att langre l6ptid pa vardepappren innebar hogre risk.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad upp-
star normalt ingen betydande handel med aktuella MTN. Detta kan galla under
hela dess I6ptid. Nar det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten att
forsamras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt sélja en
MTN eller erhdlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en ut-
vecklad andrahandsmarknad. Detta galler sérskilt MTN med speciellt anpas-
sad struktur. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa mark-
nadsvardet for MTN. Vid forsaljning av en MTN fore I6ptidens slut tar sdledes
investeraren en likviditetsrisk, da priset faststalls av marknaden. Detta innebar
att det vid forsaljning fore forfallodagen finns en risk att marknadsvardet for
investeringen &r lagre &n det nominella beloppet.
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Intressekonflikter

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan
finansiering &n sddan genom MTN-programmet. Féljaktligen kan intressekon-
flikter uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system
("VPC-systemet”), varfér inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och av-
veckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av ranta och ater-
betalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfér beroende av funktionaliteten
i VPC-systemet for att kunna erhélla betalning under MTN.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stalla sakerhet eller lata
annan stélla sakerhet for andra marknadslan. Bolaget ar dock inte férhindrat
att stalla sakerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller andra lan.
Sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sdkerheterna innan
Fordringshavarna.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b  Tilltankt anvandning
av de forvantade med-
len om det inte avser
Idnsamhet eller skydd
mot vissa risker:

E.3 Erbjudandets villkor:

E.4 Intressen och intres-
sekonflikter:

E.7 Kostnader for
investeraren:

RISKFAKTORER

MTN-programmet utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering.

Priset pa MTN ar rorligt och beror bland annat p& gallande ranta for placeringar
med motsvarande loptid samt upplupen kupongranta sedan féregdende rante-
forfallodag. Eftersom skuldforbindelsen under MTN kan komma att ges ut 16-
pande under en langre tid &r det inte mgjligt att ange en enhetlig forsaljningskurs
eller nagot annat fast pris for skuldférbindelsen. MTN kan emitteras till par eller
under/éver par. Priset faststalls for varje transaktion.

Priset per MTN ar [*] % av Nominellt Belopp.

[Ej tillampligt; Savitt Bolaget kanner till finns det inga intressen, inbegripet even-
tuella intressekonflikter, som har betydelse fér emissioner under MTN-program-
met.]

[Beskrivning av intressekonflikter som kan ha betydelse for Lanet.]
Ej tillamplig; Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till

handel sdsom framtagande av Grundprospekt, upptagande till handel, doku-
mentation, avgifter relaterade till Euroclear Sweden mm.

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av Lundbergs &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for den framtida utvecklingen fér Bolaget och
MTN. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedoms vara av sarskild betydelse for Bolaget, utan sar-

skild rangordning.
Verksamhetsrelaterade risker

Finansiella placeringar

Finansiella placeringar (aktier) omfattas av aktiekursrisk och likviditetsrisk.

Med aktiekursrisk avses risken for vardenedgang pa grund av forandringar i kurser pa aktiemarknaden.
Lundbergs har som strategi att inneha storre aktieinnehav i ett begrénsat antal bolag. Stdrre samtidiga
negativa vardeforandringar i innehaven kan paverka den finansiella stallningen och resultatet negativt.
Aktieportfélien uppgar per 2017-12-31 till 12 115 mnkr och en férandring av aktiekurserna med en procen-
tenhet skulle ha paverkat vardet med + 121 mnkr.

Likviditetsrisk kan uppkomma om en aktie till exempel &r svar att avyttra. Det finns en risk att den finansi-
ella stallningen och resultatet kan komma att paverkas negativt.
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Finansieringsrisk

Finansieringsrisk utgors av risken att finansiering inte kan erhéllas, eller endast erhallas till kraftigt 6kade
kostnader. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av faktorer sdsom marknadsvillkor och den
generella tillgdngen pa krediter samt Lundbergs kreditvardighet och kreditkapacitet.

Vidare ar tillgangen till ytterligare finansiering beroende av att langivare inte far en negativ uppfattning
om Lundbergs kort- och langsiktiga ekonomiska utsikter. Storningar och osékerhet pa kapital- och kre-
ditmarknaderna kan aven begransa tillgangen till kapital.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att finansieringskostnaden paverkas av forandring i marknadsrantan. Den genom-
snittliga rantebindningstiden var 30 ménader per den 31 december 2017. Beraknat utifran rantebindning
och nettoskuld per den 31 december 2017 skulle en procentenhets forandring av marknadsrantan pa-
verka 2018 ars finansnetto med cirka 6 mnkr.

Nyckelpersoner i ledande stallning

Fredrik Lundberg med maka &ger vid Grundprospektets offentliggdrande direkt eller indirekt 42,33 % av
det totala aktiekapitalet samt 70,95 % av det samlade antalet roster i Bolaget. Det stora aktieinnehavet
medfor att Fredrik Lundberg har betydande inflytande och kontroll 6ver Lundbergs. Detta inflytande for-
starks ytterligare genom att Fredrik Lundberg &r verkstéllande direktor i Lundbergs samt styrelseordfo-
rande i Holmen AB (publ), Hufvudstaden AB (publ), Fastighets AB L E Lundberg samt Industrivarden
AB (publ). Fredrik Lundberg &ar &ven vice ordférande i Svenska Handelsbanken AB (publ) och styrelse-
ledamot i Skanska AB (publ). Det bor darfor sarskilt noteras att Fredrik Lundbergs intressen som aktiea-
gare i Lundbergs inte nddvéandigtvis behdver dverensstamma med MTN-innehavarnas intressen. Vidare
kan verksamheten inom Lundbergs samt dess dotterféretag komma att paverkas negativt om Fredrik
Lundberg av ndgon anledning inte kan eller 6nskar att fortsatta utéva en aktiv agarroll.

Risker hanforliga till investeringar i storre hel- och deldgda dotterforetag

Bland Lundbergs storre hel- eller delagda dotterforetag ingar bland annat det helagda dotterféretaget
Fastighets AB L E Lundberg, samt de deldgda bdrsnoterade dotterféretagen Holmen AB (publ) och
Hufvudstaden AB (publ). Darutéver ager Lundbergs ett antal ytterligare dotterforetag samt direktinveste-
ringar pa satt som anges i Bolagets arsredovisning. De risker som ar hanforliga till de stérre hel- och
delagda dotterféretagen framgar av Lundbergs arsredovisning samt av de enskilda arsredovisningarna
for respektive dotterforetag. Dessa risker kan huvudsakligen sammanfattas enligt féljande:

Fastighets AB L E Lundberg samt Hufvudstaden AB (publ)

Dessa bada dotterféretag ar fastighetsbolag och har darfor till stor del gemensam riskprofil som huvud-
sakligen bestar av kommersiella risker; driftskostnader omfattande bland annat uppvarmning av fastig-
heterna; underhallskostnader och investeringar; kreditrisk som i huvudsak ar hanforlig till utestdende
kund-/hyresfordringar; ranterisk; samt finansieringsrisk. Forandringar i dessa faktorer kan innebara en
betydande negativ inverkan pa finansiell stalining och resultat.

Holmen AB (publ)

Detta dotterforetag utgor en specialiserad skogsindustrikoncern vars riskprofil huvudsakligen bestar av
kommersiella risker; miljérisker; valutarisk till féljd av att en vasentlig del av forsaljningen sker i andra
valutor &n kostnaderna; finansieringsrisk; ranterisk; ravarurisk; samt kreditrisk. Forandringar i dessa fak-
torer kan innebéara en betydande negativ inverkan pa finansiell stallning och resultat.

Lanespecifika risker

Fordringshavarmote

I Allménna Villkor, avsnitt 10, anges att Bolaget, Administrerande Institut och Fordringshavare under
vissa forutsattningar kan kalla till Fordringshavarmote. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan
for samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarnas rattigheter under ett Lan.

Fordringshavarmatet kan till exempel utse och ge instruktioner till en foretradare fér Fordringshavarna
att foretrada Fordringshavarna saval vid som utom domstol, infér exekutiv myndighet och i andra sam-
manhang.

Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmate ar bin-
dande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande eller representerade vid Ford-
ringshavarmatet och oberoende av om och hur de har rostat pa métet. Det finns saledes en risk att beslut
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som fattats av majoriteten paverkar Fordringshavarnas rattigheter pa ett satt som ar oonskat for vissa
Fordringshavare. Beslut som fattas pa Fordringshavarmoéte kan minska vardet av MTN.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk p& Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket
i sin tur i stor utstrackning &ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta
ekonomiska vélstand.

Marknadsrisk och I6ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid. Det finns risk for att férandringar i
rantelaget kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering i ett MTN okar ju langre 16ptid
ett MTN har, orsaken till detta ar att kreditrisken i ett langre MTN &r svéarare att 6verblicka an for ett MTN
med kortare [6ptid. Utdver detta sa 6kar aven marknadsrisken med ett MTN:s I6ptid da fluktuation i ett
MTN:s pris blir storre for ett MTN med langre I6ptid an ett MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. Detta medfor vissa risker kopplade till
valutaomrakning om valutan avviker frdn den valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst
sker. Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursférandringar (inklusive devalvering och revalve-
ring) som inforande eller &ndringar i valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan jamfért med
den valuta som MTN ar emitterad i minskar investeringens véarde for sadan investerare.

MTN med rorlig ranta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk fore-
ligger att Rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s l6ptid varpa den rorliga rantan som betalas pa
Lanet blir lagre.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt
vid forandringar i marknadsrantan. Generellt galler att langre 16ptid pa vardepappren innebéar hogre risk.

MTN emitterad som nollkupongsobligation

MTN kan ges ut med nollkupongskonstruktion och darmed ges ut till under- eller éverkurs eller till nomi-
nellt belopp. For sddana MTN galler att inga kuponger utbetalas under I6ptiden och endast nominellt
belopp erhélls pa aterbetalningsdagen. Priset pa en nollkupongsobligation ar det diskonterade vardet av
det nominella belopp som erhalls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt &r en summa som &r lagre an
det nominella beloppet (savida rantan ar positiv). Marknadsrantan fér en l16ptid motsvarande aterstdende
I6ptid samt for relevant MTN faktisk aterstaende loptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvands for
en nollkupongsobligation. Marknadsrantan ar darfor normalt styrande for marknadsvéardet av sadan
MTN. Ju hégre marknadsranta desto lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde) och ju kortare
aterstaende |6ptid desto hogre diskonteringsfaktor (6kat marknadsvarde). Hojd marknadsranta riskerar
darmed normalt att paverka marknadsvardet for en MTN med nollkupongskonstruktion negativt.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid bérs eller reglerad marknad uppstar normalt ingen bety-
dande handel med aktuella MTN. Detta kan gélla under hela dess |6ptid. N&r det inte utvecklas en mark-
nad kommer likviditeten att férsamras. Darfér kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt salja
en MTN eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmark-
nad. Detta galler sarskilt MTN med speciellt anpassad struktur. Bristande likviditet i marknaden kan ha
en negativ effekt pa marknadsvardet for MTN. Vid forsaljning av en MTN fore loptidens slut tar sdledes
investeraren en likviditetsrisk, da priset faststalls av marknaden. Detta innebér att det vid forsaljning fore
forfallodagen finns en risk att marknadsvardet for investeringen ar lagre an det nominella beloppet.

MiFiD Il / MiFIR

Fran och med den 3 januari 2018 tradde nya regler ikraft pa vardepappersmarknaden genom direktiv
(2014/65/EU) och forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument. Dessa regler
medfor ett antal férandringar pa vardepappersmarknaden, daribland 6kade rapporterings- och transpa-
renskrav pa rantemarknaden. Dessa Gkade krav kan innebara att finansiella institutioner som agerar
mellanhdnder vid handel med finansiella instrument blir mindre benégna till att kbpa in vardepapper i
eget lager. Effekten harav kan leda till sdmre likviditet for utgivha MTN och foérlédnga tiden vid en 6énskad
forséljning av MTN.
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Benchmarkfdrordningen

| syfte att sakerstélla tillforlitigheten av referensrantor sdsom exempelvis STIBOR och EURIBOR har
lagstiftningsatgarder pa EU-niva vidtagits. Harav har den s& kallade benchmarkfoérordningen (Europa-
parlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som
referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att mata investeringsfonders re-
sultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) till-
kommit och tratt ikraft den 1 januari 2018. Benchmarkforordningen reglerar tillhandahallandet av refe-
rensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandning av referensvarden inom
EU. Da benchmarkférordningen endast varit tillamplig under en kort tid &r effekterna av den an sa lange
svarbedémda. Emellertid foreligger framtida risker som innebar att benchmarkférordningen kan komma
att paverka hur vissa referensrantor bestams och hur de utvecklas. Detta i samband med 6kade admi-
nistrativa krav kan leda till ett minskat antal aktérer som deltar vid bestdmningen av referensrantor, vilket
foljaktligen kan leda till att en viss referensranta slutar publiceras. Skulle en sadan referensréanta vara
kopplad till en viss MTN, kan det paverka innehavaren av en sddan MTN negativt.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
tjanster relaterade till annan finansiering an sadan genom MTN-programmet. Féljaktligen finns det en
risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-systemet”), varfér inga
fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning
av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna &r darfor beroende av funktionaliteten i VPC-
systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet for
andra marknadslan. Bolaget ar dock inte forhindrat att stalla sékerhet for annan skuld, vare sig i form av
banklan eller andra lan. Sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna.

MTN &r strukturellt efterstallda borgenérer till Koncernbolag

MTN kommer inte att vara sakerstéallda och inget Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalnings-
forpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha skulder till andra borgenérer. Om Koncernbolag
blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha rétt till full betalning av sina fordringar innan
Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktieAgare i Koncernbolag, har rétt till utbetalning av eventu-
ella resterande medel.
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BESKRIVNING AV LUNDBERGS MTN-PROGRAM

Allmant

Detta MTN-program utgér en ram varunder Lundbergs har mgjlighet att I6pande uppta Lan i svenska
kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en Ioptid om Iagst ett och hdgst femton ar. Totalt utestdende
nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till hégst SEK 5 000 000 000 eller motvéardet darav
i EUR. Lundbergs och Emissionsinstituten kan éverenskomma om hgjning eller sdnkning av detta be-
lopp. Beslut om uppréttande av MTN-programmet fattades av Lundbergs styrelse den 29 augusti 2006.
Programmet ar for Lundbergs ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta lan fattas av Lundbergs
verkstallande direktor (med réatt for honom att satta annan i sitt stalle) med stod av bemyndigande fran
Bolagets styrelse.

Lan upptas genom utgivande av l6pande skuldebrev enligt lagen om kontoféring av finansiella instru-
ment, s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”). MTN far ges ut i lagre valér an EUR 100 000 eller
motvéardet darav i SEK. Under MTN-programmet kan Lundbergs emittera MTN som I6per med fast ranta,
rorlig ranta eller utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion). Lanen &r fritt verlatbara.

For samtliga Lan som ges ut under detta program skall Allmanna Villkor, atergivna i detta Grundprospekt,
galla. Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) upprattar slutliga villkor ("Slutliga
Villkor’) med kompletterande villkor for varje Lan, vilka tillsammans med Allmanna Villkor utgor fullstéan-
diga villkor for respektive Lan.

Lundbergs har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) (ledarbank), Nordea Bank AB (publ), Skandi-
naviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska
eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det
inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra
relevanta intressen.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgor Lanet en skuldférbindelse utan sékerhet med lika
ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efter-
stallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

Lan ar en skuldférbindelse i dematerialiserad form som registreras enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begdran om viss regi-
streringsatgard ska riktas till Kontoférande Institut.

Lan utgivna under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Sweden AB ("ES”) och Lanens Slutliga
Villkor innehaller det fran ES erhalina internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (Inter-
national Securities Identification Number).

Skatt

ES eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for preliminar A-skatt, med
for narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgér inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttbmmande utan ar avsedd som
en allman information om vissa géllande regler. Fordringshavare skall sjalva bedéma de skattekonse-
kvenser som kan uppkomma och déarvid radfraga skatteradgivare.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget kan komma att inge anstkan om upptagande till handel p& en reglerad marknad av vissa Lan,
detta sker d& till Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad enligt vad som framgar i Slutliga
Villkor. Aktuell marknadsplats kommer efter erhallande av ansokan att géra en egen bedémning och
darefter medge eller avsla att Lan registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for framta-
gande av Grundprospekt.
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Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och
I6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid géllande prislista. Vid tidpunkten for publi-
ceringen av detta Grundprospekt var exempelvis kostnaden for inregistrering pad Nasdag Stockholm av
ett Lan med en I6ptid pa ett &r SEK 30 000 oavsett Lanets nominella belopp.

Forsaljning

Forsalining sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar over eller
under nominellt belopp. | detta fall anvands inte férfarande med teckning och teckningsperiod. Kép och
forséaljning av vardepapper sker éver den marknadsplats som véardepappren ar noterade pa. Likvid mot
leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut)
férsorg i VPC-systemet.

Forsaljining kan ocksa ske genom teckning, dar erbjudande om teckning av MTN riktas antingen till en
storre eller mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgar dels av det eventuellt framtagna
forsaljningsmaterial dels av Slutliga Villkor under rubriken "Teckningsperiod”.

Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas sandas ut tre Bankdagar fore lanedatum.
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i férekommande fall Administre-
rande Institut) forsorg i VPC-systemet. Eventuell handel i vardepapperna paborjas forst d& vardepap-
perna levererats.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsva-
rande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag. Information om aktuella
priser aterfinns for relevanta MTN p& Nasdag Stockholms hemsida — www.nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt i pappersformat eller
elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls aven tillgangligt
vid Finansinspektionen. Slutliga villkor offentliggtrs pa Bolagets hemsida.

Samtycke till att Grundprospektet anvéands

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende lan under
MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt och endast under denna pe-
riod kan de finansiella mellanhanderna aterférsalja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar Emissions-
instituten;

(i) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Bolaget patar sig ansvaret for prospektets innehall aven da finansiella mellanhander aterforsaljer eller
slutligt placerar vardepapper enligt ovan. Information om utékning, minskning och/eller utbyte av finan-
siella mellanhander offentliggtrs pa Bolagets hemsida www.lundbergforetagen.se. De finansiella mel-
lanhanderna far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterforsaljning eller slutlig placering
av vardepapper i Sverige.

Né&r en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed ldmna information
om anbudsvillkoren. Alla finansiella mellanhander som nyttjar Grundprospektet, ska pa sin
webbplats uppge att nyttjandet star i 6verensstammelse med samtycket och dess angivna vill-
kor.

Preskription

Raétten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till rantebetal-
ning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts fér betalning men pre-
skriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraiga om
Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat frdn dag som framgar av preskript-
ionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allméanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillampning ska avgoéras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt som forsta instans.
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Rating

Lundbergs erhdll den 8 juni 2007 kreditrating A+ med stable outlook av Standard & Poor’s. Ratingen har
darefter bekraftats senast den 21 december 2017 av Standard & Poor’s.

Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin formaga
att klara av sina finansiella ataganden. Denna férmaga kallas ockséa kreditvardighet. De tre storsta kredit-
beddmningsinstituten ar Moody’s (www.moodys.com), Standard & Poor’s (www.standardandpoors.com)
och Fitch (www.fitchratings.com). En narmare férklaring om innebérden i ett visst kreditvardighetsbetyg
kan erhdllas fran respektive instituts hemsida. Ett kreditvardighetsbetyg utgér inte en rekommendation
om att kdpa, sélja eller inneha vardepapper. Det &r vars och ens skyldighet att inhadmta information om
aktuell rating da den kan vara foremal for andring.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut &r etablerade inom EU innan den 7 juni 2010 och &r registrerat
under Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Informationen om kreditrating ovan har atergivits exakt och savitt Bolaget kanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man sa har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Tabell 6ver kreditbetyg

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av Standard & Poor’s. Bolagets kredit-
betyg ar markerad med fetstil.

AA AA AA AA- | A+ A A- BB BB BB BB BB BB- | B+ B B- CcC CcC CcC D
A + B+ B B- + C+ C C-
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan
under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans
med fér MTN-programmet géallande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av dessa Rantekonstruktioner anvandas i kombination med varandra, utan att det
ar att betrakta som en ny Rantekonstruktion. For Lan som léper med ranta skall rantan berdknas pa
Kapitalbeloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs. Aktuell Rantekon-
struktion for varje Lan specificeras i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns mgjlighet att i enlighet
med Allméanna Villkor punkt 4 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for
det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. MTN kommer att emitteras med nagon av nedan beskrivna
rantekonstruktioner.

Fast ranta

Lanet I6per med réanta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réantan
erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas vanligen pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis for MTN i EUR.

Rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

Lanet Iéper med ranta fr&n L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive
Rantebestdmningsdag och utgérs av Réantebasen med tillAgg/avdrag av Rantebasmarginalen for
samma period. Kan rantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i § 15 stycke 1 i
Allméanna Villkor skall Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den I6pande Ranteperi-
oden. Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berakna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av
den da Iépande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN
i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas
for aktuell Rantebas.

Rantebasen utgors vanligtvis av STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR. STIBOR och
EURIBOR utgor referensvarden enligt den sé kallade benchmarkférordningen (Europaparlamentets och
Réadets forordning (EU) 2016/1011). Ingen av administratérerna for EURIBOR eller STIBOR ingar per
den 20 juni 2018 i det register som halls av den Europeiska vardepappersmyndigheten (ESMA) i enlighet
med artikel 36 i ovan namnda férordning.

Nollkupong
Lanet l6per utan ranta.

Dagberékning av rénteperiod

"30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta daven
”360/360” eller "Bond Basis”.

“Faktiskt antal dagar/360”, "365/360-dagarsbasis” eller "Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

“Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar”, "Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar det faktiska antalet
dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar,
summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av réanteperioden som infaller under ett skottar
delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skotta-
ret delat med 365).

"Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.
"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Inldsen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av Slut-
liga Villkor.

19 (43)



ALLMANNA VILLKOR

Allmanna Villkor for 1an upptagna under L E Lundbergforetagen AB:s (publ) svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor skall gélla fér [an som L E Lundbergféretagen AB (publ) (org nr 556056-8817)
("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en I6ptid om lagst ett och hogst femton ar, s k Medium
Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid &r utelépande far ej
Overstiga SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000)° eller motvardet darav i EUR.

For varje lan uppréttas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), innehal-
lande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga villkor
for 1anet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall séledes med avseende pa ett visst 1an anses in-
kludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

81 Definitioner
Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den innebérd som anges
nedan.

"Administrerande enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,

Institut” det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da 6verenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och Ut-
givande Institut;

"Bankdag” dag i Sverige som inte &r séndag eller annan allmén helgdag eller som betraf-

fande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) ¢ samt varje annat institut
som ansluter sig till detta MTN-program;

"ES” Euroclear Sweden AB” (org nr 556112-8074);
"EURIBOR”

"Emissionsinstitut”

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "EURI-
BORO1” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som er-
satter namnda system eller sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall Ad-
ministrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referens-
bankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom mark-
naden for depositioner av EUR for aktuell period eller - om endast en eller ingen
sadan kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall Administre-
rande Instituts) bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder
for utlaning av EUR for aktuell period p& interbankmarknaden i Europa;

"Europeiska Refe-

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR, som utses

rensbanker” av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

"Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgenér eller som &r beréattigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN;

"Kapitalbelopp” enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

"Koncernforetag” varje bolag som betraktas som koncernféretag jamlikt 1 kap 11 § aktiebolagsla-
gen (2005:551) med undantag for (i) Bolaget, (i) Holmen AB (publ) (org nr
556001-3301) inklusive dess dotterféretag och (iii) Hufvudstaden AB (publ) (org
nr 556012-8240) inklusive dess dotterforetag;

"Koncernen” den koncern i vilkken Bolaget &r moderbolag;

"Kontoforande Insti-

tut”

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordrings-
havare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

5 Genom tillaggsavtal daterat den 28 maj 2015 hojdes rambeloppet frdn SEK 2.000.000.000 till SEK 3.000.000.000, genom till-
aggsavtal daterat den 14 december 2016 hojdes rambeloppet fran SEK 3.000.000.000 till SEK 5.000.000.000.

6 Genom tillaggsavtal daterat den 28 maj 2015 intradde Swedbank AB (publ) som emissionsinstitut.

”Namnéandrat fran VPC AB
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"Lan” varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 fér EUR - omfattande en eller
flera MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-program;

*Justerat Lanebelopp” det sammanlagda nominella beloppet av uteldpande MTN med avdrag for
MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

"Lanedatum” enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall
borja 16pa;

"MTN” ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-pro-
gram;

"Rambelopp” SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) eller motvéardet darav i EUR ut-

gbrande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utestaende, varvid MTN i EUR skall omraknas till SEK
enligt den kurs som pé Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reu-
ters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan an-
nan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
kurs inte publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for
SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den méan inte annat féljer av éverenskom-
melse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt 8 9;

"Referensbanker” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);
"STIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida

"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns
- (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i fore-
kommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depo-
sitioner av SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm el-
ler, om endast en eller ingen sadan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts
(i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den réanta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"VP-konto” vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN &r
registrerat enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument;

"Vasentligt Koncernfore- Koncernforetag vars tillgdngar 6verstiger 10 procent av Koncernens totala
tag” tillgangar enligt senast publicerade arsredovisning;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall aterbe-
talas.

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantebas, Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag,
Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Rantesats, Valuta och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slut-
liga Villkor.

§2 Betalningsforbindelse

Bolaget forbinder sig harmed att aterbetala Lan och (i forekommande fall) erlagga réanta enligt dessa
villkor.

83 Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kom-
mer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.
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8§84 Rantekonstruktion
Slutliga Villkoren anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt ndgot av féljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet I6per med réanta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars-
basis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Rantejustering

Lanet Iéper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réante-
satsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och beraknas pa 360/360-dagars-
basis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Rénteperiod beréknas av Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Réantebasen med tillagg/avdrag av Rantebas-
marginalen for samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i 15 § 1 st skall Lanet
fortséatta att I6pa med den rantesats som galler fér den Idpande Ranteperioden. Sa snart hind-
ret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berédkna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den
da Ipande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan beréaknings-
grund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.
e) Indexrelaterad eller annan variabel rantekonstruktion

Bolaget kan aven komma att utge Lan med annan rantekonstruktion an sadan som angivits
ovan t.ex. pa basis av utvecklingen for ett eller flera svenska eller utlandska index kopplade till
aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror eller direkt till en eller flera sddana eller andra un-
derliggande referensfaktorer.

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an sadan som anges ovan.

§5 Aterbetalning av Lan och (i férekommande fall) utbetalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt § 4.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i den valuta i vilken Lanet upptagits till den som &r Ford-
ringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa4 den Bankdag narmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden ("Avstam-
ningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom ES:s forsorg pa respektive forfallodag. | annat
fall 6versander ES beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos ES pa Avstam-
ningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag inséatts respektive 6ver-
sands beloppet forst foliande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle ES pa grund av dréjsmal frAn Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av ES sa snart hindret upphort till den som pa Avstam-
ningsdagen var Fordringshavare.
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Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom ES enligt ovan pa grund av hinder fér ES som
avses i § 15, skall Bolaget ifraga ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret upphort.
| sddant fall skall ranta utga enligt 6 § 2 st nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget
respektive ES hade k&dnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

§6 Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av, avseende MTN utgiven i SEK,
STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR, med en veckas loptid, under den tid dréjsmalet
varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR, skall darvid av-
lasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta for Lan
som l6per med ranta skall dock — med forbehall for bestammelserna i andra stycket - aldrig utga efter
lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive ES som avses i 15 § 1 st, skall
drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som loper med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet
av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar, varvid STIBOR respektive
EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

87 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebe-
talning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre ar be-
traffande rantebelopp, i bada fallen raknat frAn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) be-
stammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§8 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig att, sd lange nagon MTN utestar,

a) inte sjalvt stélla sékerhet eller lata annan stélla sékerhet - vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan - i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstéllas - som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Bolaget;
samt

C) tillse att Koncernforetag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan, var-
vid pa vederbdérande Koncernforetag skall tillampas det som géller for Bolaget — dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernforetag, vilken i sin tur inte far
sakerstéllas.

Med "marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, férmedlas eller placeras i or-
ganiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa bors eller annan erkand marknadsplats.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt foregaende stycken helt eller delvis
skall upphtéra om enligt Emissionsinstitutens skaliga bedémning betryggande séakerhet stélls for betal-
ningen av MTN.

§9 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten dger avtala om andring av dessa villkor under férutsattning att sddan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt Emissionsin-
stitutens bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Bola-
get har alltid ratt att genomféra andring som godkénts pa fordringshavarmoéte i enlighet med § 10. And-
ring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med 8 12.

Bolaget och Emissionsinstituten ager éverenskomma om hdjning eller sdnkning av Rambeloppet. Vidare
kan utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
Institut ske.

23 (43)



810 Fordringshavarmote

Emissionsinstituten ager, och skall efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare som pa
dagen for kallelsen representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till fordringshavarmote
("Fordringshavarméte”). Kallelsen skall minst 10 Bankdagar i forvag tillstéllas Bolaget och Fordringsha-
varna i enlighet med § 12.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for métet samt dagordning for motet.
Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och beslutas vid métet. Arendena skall
vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast arenden som
upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet. | kallelsen skall erinras om att rostrattsregi-
strering maste ske av MTN som &r forvaltarregistrerade for att innehavaren skall aga rostratt vid motet.

Métet skall inledas med att ordférande utses. Ledarbanken skall utse ordféranden om inte Fordringsha-
varmotet bestémmer annat.

Vid Fordringshavarmote ager, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, aven
styrelseledaméter, verkstallande direktdren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare ratt att delta.

Vid motet skall utskrift av det av ES forda avstdmningsregistret finnas. Ordféranden skall upprétta en
forteckning over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat La-
nebelopp varje Fordringshavare foéretrader ("rostlangd”). Réstlangden skall godkénnas av Fordringsha-
varmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare,
respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberatti-
gade och skall tas upp i réstlangden.

Genom ordférandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmotet, vari skall antecknas dag och
ort for moétet, vilkka som narvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som
har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av
protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmoétet utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet éverlamnas till Ledarbanken. Sen-
ast sju Bankdagar efter Fordringshavarmatet skall protokollet hallas tillgangligt hos ES. Nya eller and-
rade Allméanna Villkor skall bilaggas protokollet och tillstéllas ES genom Ledarbankens eller annan av
Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet &r beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet.

| féljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmétet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkénnande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring av Aterbetalningsdagen,
nedsattning av lanebeloppet, andring av foreskriven valuta fér Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt andring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkannande av galdenarsbyte; samt
c) godkannande av andring av denna § 10.

Om Fordringshavarméte sammankallats pa begéran av Fordringshavare och den for beslutforhet erfor-
derliga andel av Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio
(30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmote, kan motet ajourneras till den dag som infaller en
vecka senare (eller - om den dagen inte ar en Bankdag - nastféljande Bankdag). Nar ajournerat Ford-
ringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om Fordringshavare
som pa dagen for kallelsen representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp infinner sig till motet.

Beslut vid Fordringshavarmoéte fattas genom omrostning om nagon Fordringshavare begar det. Varje
rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rést per SEK TIOTUSEN (10 000), alternativt
EURO ETT TUSEN (1 000) for det fall Lanet &r denominerat i Euro, av det sammanlagda nominella
beloppet av MTN som innehas av denne. Fordringshavarmétets ordférande skall ha utslagsrost vid lika
rostetal.

Extraordinart Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av Fordringshavare representerande minst nio
tiondelar av det sammanlagda nominella beloppet av narvarande réstberattigade Fordringshavares in-
nehav av MTN. For samtliga dvriga beslut galler den mening som fatt mer an halften av de avgivna
résterna.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte &r
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om
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och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarméte fattat beslut skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, ES och Emissionsinstitutens (ej Fordringshavarnas) kostnader i samband med
Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

§ 11 Uppsagning av Lan

Emissionsinstituten skall om sa begars av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Ju-
sterat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begaran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote, for-
klara L&n jamte ranta forfallet till betalning omedelbart om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan, sdvida dréjsmalet
inte endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an tre Bankdagar;
eller

b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem — under forutséttning att Bolaget uppmanats att
vidta réattelse och Bolaget inte inom 15 Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

C) Bolaget, eller ett Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom angiven anstandsperiod erlag-
ger betalning uppgaende till minst SEK TIO MILJONER (10 000 000) (eller motvardet darav i an-
nan valuta) avseende annat Ian som upptagits av Bolaget respektive Koncernféretaget och lanet
ifrdga pa grund darav sagts upp; eller

d) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag inte inom 30 Bankdagar efter den dag da Bolaget re-
spektive Koncernforetaget mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti for
annans lan eller &tagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersétta
nagon vad denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for det fall att de
sammanlagda nominella beloppen av de lan eller ataganden som berérs 6verstiger SEK TIO MIL-
JONER (10 000 000) (eller motvardet darav i annan valuta); eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag utméts och sadan ut-
matning inte undanréjs inom 30 dagar fran dagen for utmatningsbeslutet; eller

f) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag instéller sina betalningar; eller

o)) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag ansoker eller medger ansdkan om féretagsrekonstrukt-
ion eller liknande forfarande; eller

h) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs; eller
i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag skall trada i likvidation; eller

) Bolagets eller ett Vasentligt Koncernforetags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget
respektive Koncernforetaget skall uppga i annat, nytt eller existerande bolag (betraffande Kon-
cernforetag — i bolag utanfér Koncernen), savida Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill
ej inhamtats.

Begreppet "lan” under punkterna c¢) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman om-
sattning.

Lan far dock sagas upp till betalning i fortid pa grund av omstandighet som anges under punkterna a) -
e) ovan och - betraffande Vasentligt Koncernforetag - pa grund av omstandighet som anges under punk-
terna f) - j) ovan endast for det fall att vad som intraffat ar av den arten att det enligt Fordringshavarnas
skaliga bedémning kan i vasentligt hanseende inverka negativt p& Fordringshavarnas intressen.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag som
anges under punkterna a) - j) ovan skulle intraffa. | brist pa s&dan underréattelse dger Emissionsinstituten
utga fran att ndgon sadan omstandighet inte har intraffat. Bolaget skall vid de tidpunkter Emissionsinsti-
tuten bestammer tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i denna pa-
ragraf. Bolaget skall vidare lAmna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten
kan komma att begara rorande sddana omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa bega-
ran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler i den man sa kan ske utan
att Bolaget 6vertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bors eller auktoriserad marknads-
plats dar Bolagets eller Koncernforetags aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider
mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

25 (43)



Vid aterbetalning efter fortida uppsagning av Lan som loper utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel

nominellt belopp
(1+nt

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en aterstdende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med mark-
nadsmassig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen skall
stdngningsnotering anvandas.

t= aterstdende Ioptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad
anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas p& annat satt, vilket da framgar av Slutliga Villkor.

§ 12 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt L&n under dennes hos ES registrerade adress.
§ 13 Bdrsregistrering

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansoka om registrering vid
NASDAQ OMX Stockholm AB2 eller annan bors och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

§ 14 Forvaltarregistrering

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid till-
lampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§ 15 Begransning av ansvar m m

| frdaga om de pa Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna galler - betraffande ES
med beaktande av bestammelserna i lagen om kontofdring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras géallande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbdérande sjalv ar foremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller ES, om vederbérande
varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller ES pa grund av sddan omstandighet som angivits i forsta
stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphért.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
8§16 Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av detta avtal skall avgoras vid svensk domstol. Forsta instans
skall vara Stockholms tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar fér oss bindande.

Stockholm den 1 februari 2007
L E LUNDBERGFORETAGEN AB (publ)

8 Namnandrat fran Stockholmsbdrsen AB
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje l&n emitterat
under MTN-programmet.

Under detta MTN-program kan MTN med en valér om hundratusen (100 000) euro (eller lagre) eller
motvardet darav i svenska kronor komma att emitteras.

L E Lundbergforetagen AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan []
under L E Lundbergféretagen AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor av den 1 februari 2007 fér ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allmanna Villkor
[eller pa annat s&tt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den 20 juni 2018 jamte fran tid till annan
publicerade tillaggsprospekt som uppréattats fér MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive med-
lemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv 2010/73/EU, i den man im-
plementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet”)].

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Prospektet offentliggjort
den 20 juni 2018 jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i
kombination. Prospektet finns att tillgd pad www.lundbergforetagen.se.

En sammanfattning av den enskilda emission av MTN genom vilken lan upptas finns bifogad till dessa
Slutliga Villkor.

ALLMANT
1. Lanenummer: [’
(i)  Tranchbenamning [*]
2. Kapitalbelopp:
(i) for Lanet: []
(i) Tranch 1: [*]
[(i) Tranch 2: [1]
3. Pris per MTN: [*] % av Valor
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valor [SEK/EUR] []
6. Lanedatum: [’
7. Startdag for ranteberakning (om | [¢]
annan an Lanedatum):
8. Likviddatum: [*]
9. Aterbetalningsdag: [4]
10. Réntekonstruktion: [Fast Ranta]

[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]

11. Belopp pa vilket ranta ska berék- | [Kapitalbelopp/[-]]
nas:

12. Motiv fér erbjudandet och an- [Specificera detaljer]
vandning av de medel som er-
bjudandet forvantas tillféra:
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

Fast Ranta:

(i)
(i)

(i)

(iv)
(v)

Réantesats:

Ranteperiod:

Ranteforfallodag(ar):

Dagberakningsmetod:
Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[] % arlig rénta beraknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[7] manader med slutdag pa en Ranteforfallodag
[Notera att den [forsta/sista] Ranteperioden ar
[lang/kort].]

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], forsta gangen
den [*] och sista gangen den []

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller for-
langd Réanteperiod)

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
ranta” i Grundprospektet

14.

Rorlig Ranta (FRN):

(i)

(if)
(iii)

(iv)

v)

(Vi)

Rantebas:

Rantebasmarginal:

Rantebestdmningsdag:

Ranteperiod:

Ranteforfallodagar:

Dagberakningsmetod:

(viii) Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om g tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[<] manaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras mellan
[*] manaders [STIBOR/EURIBOR] och [+] manaders
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][*] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [*]

Tiden fran den [] till och med den [*] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[/] manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

[Notera att den [forsta/sista] Ranteperioden ar
[lang/kort].]

Sista dagen i varje Ranteperiod, den [+], den [*], den
[*] och den [*] varje ar, forsta gangen den [¢] och sista
gangen den [+], dock att om sadan dag inte ar Bank-
dag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafol-
jande Bankdag. [, férutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Rantefor-
fallodagen ska anses vara féregaende Bankdag].

Faktisk/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med ror-
lig ranta” i Grundprospektet

15.

Nollkupongslan:

(i)
(ii)

Villkor for Nollkupongslan:

Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN emitterad
med nollkupongsobligation” i Grundprospekt
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ATERBETALNING

16. Belopp till vilket MTN ska ater- [*] % av [Kapitalbelopp/[+]]
betalas vid den slutliga Aterbe-
talningsdagen:
OVRIGT
17. Upptagande till handel pa Re- [Tillampligt/Ej tillampligt]
glerad Marknad:
() Reglerad Marknad: [Nasdaqg Stockholm/specificera annan marknads-
plats]
(i) Uppskattning av samman- [*]
lagda kostnader i samband
med upptagandet till handel:
(iiiy Totalt antal vardepapper [+]
som tas upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for uppta- [Specificera/Ej tillampligt]
gande till handel:
(vi) Reglerade Marknader eller [Specificera/E;j tillampligt]
motsvarande marknader en-
ligt vad emittenten kanner till
vardepapper i samma klass
som de vardepapper som er-
bjuds eller som ska tas upp
till handel redan finns upp-
tagna till handel:
(vii) Foretag som gjort fast ata- [Specificera/E;j tillampligt]
gande om att agera mellan-
hander vid sekundar handel:
18. Annan begransning av sam- [Specificera/Ej tillampligt]
tycke till anvandning av Grund-
prospektet:

19. Intressen: [Specificera/E;j tillampligt]
(Personer som ar engagerade i emissionen och som
kan ha betydelse for enskilt Lan ska beskrivas)

20. Kreditbetyg for Lan: [Specificera/E;j tillampligt]

21. Utgivande Institut: [Specificera]

22. Administrerande Institut: [Specificera]

23. ISIN: SE[*]

ANSVAR

Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med All-
maéanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och Ranta].

Stockholm den [ ]
L E Lundbergforetagen AB (publ)
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INFORMATION OM LUNDBERGS

Oversikt

L E Lundbergféretagen AB (publ), organisationsnummer 556056-8817 och LEl-kod
529900BPSFZS603A9R04, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm. Postadressen till
huvudkontoret &r Box 14048, 104 40 Stockholm. Bolaget bildades den 26 maj 1952 och verksamheten
bedrivs under svensk lagstiftning och i synnerhet aktiebolagslagen (2005:551).

Historik

Lars Erik Lundberg var bara 24 ar nar han 1944 i lagenheten hemma i Norrkoping startade det foretag
som senare skulle kallas Lundbergs. Verksamheten bestod av byggnadsrorelse och inriktningen blev
bostadsbyggnation. Lars Eriks inriktning blev tidigt att strava efter att beharska hela byggprocessen fran
mark till fardig produkt, sa kallad byggmasterirorelse.

Geografiskt etablerades verksamhet pa manga hall i Mellan- och Sydsverige under 1950- och 1960-
talen. Under samma period breddades ocksa byggnadsverksamheten till att omfatta &ven kontors- och
affarshus.

Intresset for att investera i egna forvaltningsfastigheter vécktes tidigt hos Lars Erik. Han insag tidigt
vardet av att bredda verksamheten med ytterligare en verksamhetsgren, fastighetsforvaltning. Harige-
nom skapades en storre stabilitet i foretaget, dar beroendet av byggnadsrorelsen gradvis kunde mins-
kas. Detta ar grunden till den fastighetsrorelse som idag drivs i Fastighets AB L E Lundberg. Anda se-
dan slutet av 1950-talet har fastighetsinnehavet successivt byggts upp, néstan uteslutande med egen-
producerade fastigheter. Forutom bostader ocksa kommersiella fastigheter med lokaler for detaljhandel
och kontor.

I slutet av 1970-talet bérjade féretaget dvervaga en ytterligare breddning av koncernens verksamhet och
under 1980-talet gjordes en rad investeringar i for foretaget nya branscher. Finansbolag forvarvades och
byggdes upp, likasa ett flertal mindre industriféretag. Vidare inleddes investeringar i vissa borsnoterade
foretag. S& smaningom resulterade detta i ett flertal storre aktieposter i bland annat Incentive, Holmens
Bruk, Alfa-Laval, Siab och Ostgéta Enskilda Bank. Koncernens verksamhet blev alltmer diversifierad,
och under 1980-talets andra halft beslutades att koncentrera investeringarna till ett begransat antal
bérsnoterade foretag. Ovriga engagemang avvecklades och i bérjan av 1990-talet dverlats ocksa de
stora aktieposterna i Alfa-Laval och Incentive till Tetra Pak respektive ASEA. Dessa strukturaffarer in-
nebar att betydande kapital frigjordes och starkte kapitalbasen avsevart.

1983 boérsnoterades Lundbergs med Fredrik Lundberg som verkstéllande direktor. Fran att ha varit ett
helagt familjebolag togs nu steget fullt ut i offentlighetens ljus. Familjen Lundberg behdll dock en klar
majoritet av agandet i foretaget.

| bérjan av 1990-talet drabbades Sverige av den s.k. finanskrisen. Som huvudagare i Ostgota Enskilda
Bank drabbades Lundbergs hart av denna kris, men genom mycket stora kapitalinsatser lyckades fore-
taget radda banken. 1997 avyttrades Ostgota Enskilda Bank till Danske Bank med gott resultat.

Ar 1994 6verlats byggnadsrérelsen till intressebolaget Siab, som 1997 gick samman med NCC. | februari
2010 avyttrades hela innehavet i NCC. Under 1990-talet och hittills under 2000-talet har stora investe-
ringar gjorts i aktier och Lundbergs har blivit huvudagare i Hufvudstaden och Holmen. Lundbergs har
aven varit huvudéagare i Cardo sedan 1998. Hela det innehavet avyttrades i mars 2011. Lundbergs har
ocksa betydande aktieinnehav i Handelsbanken, Husqvarna, Industrivarden, Indutrade, Sandvik och
Skanska.

Under drygt 70 ar har sdledes Lundbergs utvecklats fran ett byggforetag till ett investeringsforetag med
intressen inom ett flertal olika omraden.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Lundbergs ar ett investeringsféretag som, genom att vara aktiv och langsiktig dgare, forvaltar och ut-
vecklar ett antal foretag. | tillgadngsportfoljen finns det helagda fastighetsbolaget Fastighets AB L E Lund-
berg, de boérsnoterade dotterféretagen Holmen och Hufvudstaden, liksom intressebolagen Industrivar-
den, Indutrade och Husqvarna. Lundbergs har ocksa betydande aktieinnehav i Handelsbanken, Sandvik
och Skanska. Utéver de helagda svenska bolagen investerar Lundbergs i svenska bérsnoterade foretag.
Samtliga aktieinnehav kan komma att férandras 6éver tiden.

Strategi och malsattning

Lundbergs malsattning ar att 6ver tiden skapa avkastning, som med god marginal 6verstiger avkast-
ningen pa riskfria rantebarande placeringar. Lundbergs strategi ar att uppna avkastning och vardetillvaxt
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med Iag risk. Investeringar gors framst i féretag som kannetecknas av goda marknadspositioner, stabilt
starka kassafléden samt egna produkter och varumarken. Den finansiella risken halls pa en relativt lag
nivd genom lag skuldsattning och god likvid beredskap.

Lundbergs tidsperspektiv pa agandet mojliggor for foretagen och dess ledningar att arbeta langsiktigt for
att utveckla marknadspositioner och konkurrenskraft. Med ett langsiktigt &gande féljer ofta engagemang
i bolagens styrelser.

Tillgangar

Tillgangarna ar koncentrerade till ett antal stérre innehav. Fastighetsrelaterade innehav, genom det
helagda dotterbolaget Fastighets AB L E Lundberg samt aktier i Hufvudstaden, representerade den 19
februari 2018 ett varde om 24,9 mdkr. Detta motsvarade 33 procent av de totala innehaven, varderade
till marknadsvarde. Aktieinnehaven i Holmen, Indutrade, Husqgvarna, Industrivarden, Handelsbanken,
Sandvik och Skanska svarade for 49,9 mdkr motsvarande 66 procent.

Investeringsaktiviteter 2017 och 2018

Under 2017 har det i moderbolaget totalt investerats 785 mnkr i bérsnoterade aktier. Investeringarna
fordelades pa 360 mnkr i Handelsbanken och 425 mnkr i Industrivarden. | den helagda fastighetsrorel-
sen har fastigheter forvarvats for 17 mnkr, 687 mnkr investerats i ny- och ombyggnationer och fastigheter
avyttrats foér 53 mnkr. Under perioden januari — mars 2018 har moderbolaget totalt investerat 562 mnkr
i borsnoterade aktier. Investeringarna utgjordes av 1 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken for 111
mnkr, 205 000 aktier i Indutrade for 44 mnkr samt 2 500 000 aktier av serie B i Skanska for 407 mnkr. |
fastighetsrérelsen har totalt investerats 227 mnkr. | april och maj 2018 har 2 000 000 aktier av serie A i
Handelsbanken forvarvats for 196 mnkr och 500 000 aktier i Indutrade fér 103 mnkr.

Organisation

Lundbergs langsiktiga investeringsarbete bedrivs i en liten organisation med lang samlad erfarenhet.
Organisationen som arbetar med investeringsverksamheten och det aktiva 4gandet bestar av ett tiotal
personer inklusive medarbetarna i L E Lundberg Kapitalforvaltning AB. Forvaltningskostnaden i relation
till innehaven, beraknade till marknadsvarde, uppgick under 2017 till 0,08 procent. Det helagda fastig-
hetsinnehavet ar organisatoriskt frikopplat fran moderbolaget och jamstalls med 6vriga storre investe-
ringar.

Lundbergs aktieinnehav per den 18 maj 2018 framgér av nedanstaende tabell®.
0,8% Ovriga Fastighets AB L E Lundberg 18,3%
4,6% Skanska
6,4% Sandvik

58% Handelsbanken

49% Husqgvarna TOTALT

Hufvudstaden 15,8%
9,1% Indutrade

MDKR

18,9% Industrivarden Holmen 15,4%

% Kalla: www.lundbergforetagen.se
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Aktiekapital och storre aktiedgare

Aktiekapitalet i Lundbergs uppgick den 31 december 2017 till 1 240 mnkr. Antalet aktier per den 31
december 2017 uppgick till 124 000 000, var och en med ett kvotvarde av 10 kronor. Aktierna férdelade
sig p& 48 000 000 aktier av serie A med tio roster vardera samt 76 000 000 (152 000 000) aktier av serie
B med en rost vardera.

Antalet aktieagare i Lundbergs uppgar till cirka 30 400 (27 900). Av aktieagarna har cirka 28 000 (24 000)
forvaltarregistrerat respektive cirka 2 400 (3 900) agarregistrerat sina aktier. Andelen utlandskt agande
uppgar till 8,3 procent (7,1).

Den 18 maj 2018 genomfdrdes en fondemission (1:1). Efter fondemissionen uppgick aktiekapitalet i
Lundbergs till 2 480 mnkr. Antalet aktier per den 18 maj 2018 uppgick till 248 000 000, var och en med
ett kvotvarde av 10 kronor. Aktierna fordelade sig pa 96 000 000 aktier av serie A med tio roster vardera
samt 152 000 000 aktier av serie B med en rost vardera.

Beroendeforhallanden inom Koncernen

Bolaget star inte i ndgon beroendestallning till nAgot annat koncernféretag. Daremot ar de helagda dot-
terforetagen Fastighets AB L E Lundberg och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB beroende av Bolaget
for lopande finansiering. De borsnoterade dotterféretagen star inte i ndgot beroendeférhallande till Bo-
laget och ar sjalvstandigt ansvariga for I6pande finansiering och riskhantering.

Information om tendenser

Det finns inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter som uppmarksam-
mats sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes. Det har heller inte &gt rum
nagra vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste reviderade finan-
siella rapporten offentliggjordes.

Forvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning hanvisas till Lundbergs huvudkontor. Kontaktuppgifter aterfinns pa
sida 41.

Styrelse

Mats Guldbrand, F6dd 1945

Civ ekon

Styrelsens ordférande

Invald i styrelsen 2008

Styrelseledamot i Procordias Pensionsstiftelse Il, Stiftelsen Konung Gustav V:s 80-arsfond och
Fastighets AB Stenvalvet

Carl Bennet, F6dd 1951

Civ ekon, tekndrh ¢

Invald i styrelsen 2009

Styrelseordférande i Getinge AB, Elanders AB och Lifco AB
Styrelseledamot i Holmen

Lilian Fossum Biner, Fodd 1962

Civ ekon

Invald i styrelsen 2014

Styrelseordférande i Cloetta AB

Styrelseledamot i Nobia AB, Givaudan och a-connect

Louise Lindh, F6dd 1979

Civ ekon

Invald i styrelsen 2010

VD i Fastighets AB L E Lundberg

Styrelseordférande i J2L Holding AB

Styrelseledamot i Fastighets AB L E Lundberg, Hufvudstaden och Holmen

Fredrik Lundberg, F6dd 1951

Civ ing, civ ekon, ekon dr h c, tekndrh c

Invald i styrelsen 1975

VD i L E Lundbergféretagen AB

Styrelseordférande i Fastighets AB L E Lundberg, Hufvudstaden, Holmen och Industrivarden
Vice ordférande i Handelsbanken

Styrelseledamot i Skanska

32 (43)



Katarina Martinson, F6dd 1981

Civ ekon

Invald i styrelsen 2009

Styrelseordférande i Indutrade

Styrelseledamot i Fastighets AB L E Lundberg, Husgvarna, AniCura, Fidelio Capital och Lyko

Sten Peterson, Fodd 1956

Civing

Invald i styrelsen 2001

VD i Byggnads AB Karlsson & Wingesjo

Styrelseledamot i Fastighets AB L E Lundberg, Hufvudstaden och J2L Holding AB

Lars Pettersson, Fodd 1954

Civing, fildrh c

Invald i styrelsen 2012

Styrelseordférande KP Komponenter A/S

Styrelseledamot i Festo A.G., Husqvarna, Industrivarden och Indutrade

Ledning

Fredrik Lundberg, Fodd 1951
Anstalld 1977
VD

Clas Boustedt, Fodd 1962
Anstélld 1991
vVD, VD i L E Lundberg Kapitalforvaltning AB

Lars Johansson, Fédd 1966
Anstalld 1991
Ekonomi- och finansdirektor

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Lundbergs utgéar fran bland annat bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen,
Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt andra till-
lampliga lagar. Koden ar ett led i sjalvregleringen inom det svenska naringslivet och bygger pa principen
folj eller forklara ("comply or explain”). Det innebéar att ett bolag som tillampar Koden kan avvika fran
enskilda regler men da ska forklaringar avges dar skalen till varje avvikelse redovisas samt en beskriv-
ning lamnas av den I6sning som istallet valts.

Bolaget avviker frAn Kodens regler avseende valberedning. Detta mot bakgrund av att aktieagarkretsens
sammansattning har gjort att en valberedning inte ansetts behdvlig. Férslag avseende val av ordférande
vid arsstamma, styrelseval och i forekommande fall revisorsval samt forslag till arvode at styrelseleda-
moterna och revisorerna lamnas darfor av Bolagets storre aktiedgare och presenteras i kallelse till &rs-
stamma samt pa Bolagets hemsida.

Styrelsens oberoende

Samtliga styrelseledamoter anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning med un-
dantag av Fredrik Lundberg (i egenskap av verkstéllande direktér), Louise Lindh (i egenskap av verk-
stallande direktor i det helagda dotterbolaget Fastighets AB L E Lundberg) samt Sten Peterson (i egen-
skap av verkstéllande direktor i Byggnads AB Karlsson & Wingesj0, i vilket Fredrik Lundberg &r styrel-
seordférande och majoritetsaktiedgare). Vidare ar samtliga styrelseledamaoter utom Louise Lindh, Fred-
rik Lundberg, Katarina Martinson och Sten Peterson att betrakta som oberoende i forhallande till Bola-
gets storre aktiedgare. Styrelsen uppfyller saledes de krav pa oberoende som uppstalls i Koden. Sty-
relsens sammansattning avviker daremot frdn Kodens bestammelse 4.3 genom att tva av ledamoterna
ingér i ledningen for Bolaget respektive Bolagets dotterbolag. Denna avvikelse motiveras av att det ar
lampligt att styrelsens sammansattning speglar agarforhallandet i Bolaget.

Revisionsutskott

Styrelsen har prévat fragan om inrattandet av ett revisionsutskott och beslutat att inte inratta ett sddant.
Istéllet fullgor styrelsen i sin helhet de uppgifter som ankommer pa revisionsutskottet. Detta fungerar val
och innebar dessutom att hela styrelsen har full insyn i och aktivt tar del i dessa viktiga uppgifter. Styrel-
sen har salunda under 2017 bedomt systemen for intern kontroll avseende finansiell rapportering. Detta
syftar till att sakerstélla att verksamheten ar effektiv och bedrivs i enlighet med lagar och férordningar
samt att den ekonomiska rapporteringen ar tillforlitlig. Styrelsen har tagit del av och utvarderat rutinerna
for redovisning och ekonomisk rapportering samt foljt upp och utvarderat de externa revisorernas arbete,
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kvalifikationer och oberoende. Styrelsen bistar vidare koncernledningen med identifiering och utvarde-
ring av de framsta riskerna i verksamheten och tillser att ledningen inriktar arbetet pa att hantera dessa.
Styrelsen har tva ganger under 2017 haft genomgangar med och fatt rapporter fran Bolagets externa
revisorer, varvid en gang utan narvaro av verkstallande direktoren eller andra i bolagsledningen. Revi-
sorernas rapporter har inte foranlett nagon sarskild atgard fran styrelsen.

Ersattningsutskott

Fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor avseende verkstéllande direktoren, bereds av styrel-
sens ordférande. Beslut i dessa fragor fattas av styrelsen, varvid verkstéllande direktoren inte deltar.
Ersattning och andra anstallningsvillkor for évriga ledande befattningshavare férhandlas och avtalas med
verkstallande direktoren. Vidare foljer och utvarderar styrelsen samtliga program fér rérliga ersattningar
till bolagsledningen. Styrelsen féljer och utvarderar aven tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare som arsstamman fattar beslut om samt géllande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget. Styrelsen har provat fragan om inrattande av ett ersattningsutskott men har
ansett att den beredning och kompetensfordelning som tillampas avseende ersattningar ar andamals-
enlig och bra. Styrelsen har darfér inte funnit anledning till att &ndra detta &ven om det innebéar en avvi-
kelse fran Kodens regler, i den bemarkelsen att en styrelseledamot som ingar i bolagsledningen deltar i
arbetet.

Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Fredrik Lundberg ager direkt eller indirekt en betydande del av aktierna i Lundbergs, for narvarande
42,33 % av det totala aktiekapitalet samt 70,95 % av det samlade antalet roster i Bolaget. Det stora
aktieinnehavet medfor att Fredrik Lundberg har betydande inflytande och kontroll 6ver Lundbergs. Detta
inflytande forstarks ytterligare genom att Fredrik Lundberg ar verkstallande direktor i Lundbergs samt
styrelseordférande i Holmen AB (publ), Hufvudstaden AB (publ), Fastighets AB L E Lundberg samt In-
dustrivarden AB (publ). Var och en av Louise Lindh och Katarina Martinson (inklusive familjer) ager direkt
eller indirekt 13,98 % av det totala aktiekapitalet samt 11,21 % av det samlade antalet roster i Bolaget.
Det bor darfor sarskilt noteras att Fredrik Lundbergs, Katarina Martinsons eller Louise Lindhs intressen
som aktiedgare i Lundbergs inte nédvandigtvis behdver dverensstimma med MTN-innehavarnas intres-
sen. Vidare kan verksamheten inom Lundbergs samt dess dotterféretag komma att paverkas negativt
om Fredrik Lundberg av ndgon anledning inte kan eller 6nskar att fortsatta utéva en aktiv agarroll.

Det som sékerstaller att Fredrik Lundbergs kontroll av Bolaget inte missbrukas &r att Lundbergs aktie ar
noterad p& Nasdaqg Stockholm. Dessutom uppfyller Lundbergs saval Kodens som borsens regler om
oberoende vad galler styrelsens sammansattning.

Revisorer

KPMG AB (Box 16106, 103 23 Stockholm), med Joakim Thilstedt som huvudansvarig revisor, ar Bola-
gets revisor sedan arsstamman 2014. Joakim Thilstedt ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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OVRIG INFORMATION

Forsakran betraffande Grundprospektet

L E Lundbergféretagen AB (publ) (org nr 556056-8817), med sate i Stockholm, ansvarar for innehallet i
Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Bolaget vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. | den omfattning som féljer av lag svarar aven sty-
relsen i Lundbergs for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med de fak-
tiska forhallandena och att ingenting &ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Historisk finansiell information

Lundbergs arsredovisningar for 2016 och 2017 samt Lundbergs delarsrapport for perioden 1 januari-31
mars 2017 och 2018 ar, men endast vad avser de avsnitt som framgar av avsnitt Avsnitt inforlivade
genom hanvisning nedan, inférlivade i Grundprospektet genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att
tillga pa Bolagets hemsida www.lundbergforetagen.se.

Sedan 2005 tillampar Lundbergs International Financial Reporting Standards (IFRS) fér upprattande av
koncernredovisning.

Uttver revisionen av Bolagets arsredovisningar har Bolagets revisorer inte granskat nagra andra delar
av detta Grundprospekt.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedanstdende handlingar har, men endast vad avser de avsnitt som fortecknas i underavsnitt Avsnitt
inférlivade genom hanvisning nedan, inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning.

o Lundbergs delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars fér 2017 och 2018; och
. Lundbergs arsredovisning for 2016 och 2017.

Den information som inte framgar av de delar av ovan namnda arsredovisningar och delarsrapporter
som inte inforlivats enligt underavsnittet Avsnitt inférlivade genom hénvisning nedan ar antingen inte
relevanta for investerarna eller aterfinns pa annan plats i detta Grundprospekt. Handlingar som har in-
forlivats genom hanvisning finns att tillgd pa Bolagets webbplats www.lundbergforetagen.se och kan
dessutom erhallas fran Bolaget i pappersformat.

Avsnitt inforlivade genom héanvisning

Arsredovisning 2016 Sida
Beskrivning av avstdmningsposten substansvarde 12
Resultatrakning avseende Koncernen 44
Balansrakning avseende Koncernen 45
Kassaflodesanalys avseende Koncernen 46
Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra férklarande noter 47-70
Revisionsberattelse 81
Forvaltningsberattelse 34-43
Arsredovisning 2017 Sida
Beskrivning av avstdmningsposten substansvarde 16
Resultatrdkning avseende Koncernen 52
Balansrakning avseende Koncernen 53
Kassaflédesanalys avseende Koncernen 54
Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter 55-78
Revisionsberattelse 90-93
Forvaltningsberattelse 42-51
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Delarsrapport perioden 1 januari — 31 mars 2017
Beskrivning av avstdmningsposten substansvarde
Resultatrdkning avseende Koncernen
Balansrakning avseende Koncernen
Kassaflédesanalys avseende Koncernen
Beskrivning av redovisningsprinciper
Delarsrapport perioden 1 januari — 31 mars 2018
Beskrivning av avstamningsposten substansvarde
Resultatrakning avseende Koncernen
Balansrakning avseende Koncernen
Kassaflédesanalys avseende Koncernen

Beskrivning av redovisningsprinciper

Sida

g N N oD

Sida

g N N o
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Nedan presenteras koncernens rapport 6ver totalresultat och koncernens och Lundbergs resultatrak-
ning, balansrakning samt kassafloédes analys i sammandrag fran Lundbergs reviderade arsredovisningar
2016 och 2017 samt delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017 och 2018. Delarsrapporterna
har inte granskats av revisor.

Resultatrakning for Koncernen i sammandrag
Januari—mars  Helaret Helaret

Mnkr 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 5325 5 456 20 404 19 357
Rorelsens kostnader -3662 -3930 - -
Ovriga intékter - - 1 006 1667
Ravaror, fornddenheter samt kostnad salda lageraktier - - -9 406 -9 260
Personalkostnader - - -2551 -2 546
Ovriga externa kostnader - - -4 352 -4 038
Avskrivningar -256 -249 -1 000 -1 027
Nedskrivningar - - - -122
Omklassificering aktieinnehav - - - 4083
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint venture 394 1784 2944 3609
Vardeforandringar, férvaltningsfastigheter och derivat 778 695 4082 5716
Vardeforandringar, biologiska tillgangar 87 64 415 315
Rorelseresultat 2 665 3820 11541 17 755

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 4 1 3 15
Finansiella kostnader -61 -83 -309 -350
Resultat efter finansiella poster 2 608 3737 11 236 17 419
Skatter -491 -423 -1769 -1 962
Periodens resultat 2117 3314 9 467 15 457
Hanforlig till:

Moderbolagets aktiedgare 1397 2729 6 682 12 242
Innehav utan bestammande inflytande 721 585 2785 3215
Periodens resultat 2117 3314 9 467 15 457
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11,26 22,01 53,88 98,73
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Rapport dver totalresultat for Koncernen i sammandrag

Januari — mars Helaret Helaret
Mnkr 2018 2017 2017 2016
Periodens resultat 2117 3314 9 467 15 457
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -57 58 114 -164
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 10 -11 -24 30
Andel i intresseforetags dvrigt totalresultat 4 - 2 -24
-43 47 92 -158
Poster som kan omfdras eller har omférts till periodens resultat
Kassaflodessékringar -262 -22 35 211
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 112 -10 36 -165
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -10 1 -49 1
Finansiella tillgangar som kan saljas - 417 -475 2114
Skatt hanforlig till poster som kan omféras eller har omforts till
periodens resultat 75 102 73 428
Andel i intressef6retags och joint ventures 6vrigt totalresultat 75 4 -10 43
-58 288 -535 -2 453
Ovrigt totalresultat efter skatt -102 335 -443 -2611
Summa totalresultat 2016 3649 9024 12 846
Hanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare 1396 3049 6 158 9737
Innehav utan bestdmmande inflytande 620 600 2865 3109
2016 3649 9024 12 846
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Balansrékning for Koncernen i sammandrag

Mnkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 174 177 175 170
Materiella anlaggningstillgangar 87574 82 037 86 364 81281
Finansiella anlaggningstillgangar 36 550 34 602 35098 32392
124 297 116 816 121 637 113 843
Omséttningsfastigheter 104 141 109 176
Ovriga omséttningstillgangar 8 604 9272 7 437 8 140
8 708 9413 7545 8 317
Summa tillgangar 133 005 126 229 129182 122 160
Eget kapital och Skulder 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 63 990 60 160 62 596 57 106
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestémmande in-
flytande 28 977 26 484 28 756 26 934
Summa Eget kapital 92 967 86 644 91 352 84 040
Langfristiga skulder (inkl avsattningar) 27 874 25429 27 148 26 113
Kortfristiga skulder (inkl avséattningar) 12 164 14 157 10 681 12 007
Summa Eget kapital och Skulder 133 005 126 229 129 182 122 160
Kassaflodesanalys for Koncernen i sammandrag
Januari—mars  Helaret Helaret
Mnkr 2018 2017 2017 2016
Resultat fore skatt 2608 3737 11236 17 419
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1107 -2 299 -5 939 -11 964
Betalda skatter -178 -72 -503 -738
Forandringar i rérelsekapitalet -222 -113 277 -337
Kassaflode fran I6pande verksamheten 1100 1254 5070 4380
Forvarv av anlaggningstillgangar -1574 -376 -2 784 -4 114
Avyttring av anlaggningstillgangar 121 52 111 1573
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1453 -324 -2673 -2541
Forandringar av finansiella fordringar och skulder 1510 445 -1 265 433
Utbetald utdelning -395 -373 -1743 -1 599
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1115 73 -3008 -1 166
Arets/periodens kassafldde 762 1003 -611 673
Likvida medel vid arets borjan 880 1491 1491 818
Likvida medel vid periodens slut 1642 2494 880 1491
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Resultat och Nyckeltal

Januari—mars  Helaret Helaret

2018 2017 2017 2016

Substansvéarde efter uppskjuten skatt, mdkr 75,3 70,8 75,4 67,7
Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt, kr 304 571 608 546
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 2581 485 505 461
Nettoomséttning, mnkr 5325 5456 20 404 19 357
Resultat efter skatt, mnkr 2117 3314 9 467 15 457
Varav innehav utan bestémmande inflytande, mnkr 721 585 2785 3215
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 11,26 22,01 53,88 98,73
Utdelning per aktie, kr - - 6,00 5,60
Skuldsattningsgrad 0,16 0,17 0,16 0,18
Soliditet, procent 70 69 71 69

Utvalda Nyckeltal omraknat med hansyn till fondemission genomférd 15 maj 20182

Januari—mars  Helaret Helaret

2018 2017 2017 2016

Substansvérde per aktie efter uppskjuten skatt, kr 304 285 304 273

Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea- 258 243 252 230
gare, kr

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiea- 5,63 11,00 26,94 49,36
gare, kr

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS, men presenteras i vissa fall for att underlatta
en investerares beddmning av Bolagets finansiella situation. Nyckeltalen &r inte ndédvandigtvis jamfor-
bara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begréansningar som analysverk-
tyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut for L E Lundbergftretagens finansiella
information som uppréttas enligt IFRS. Nyckeltalen for heladr 2016-2017 ar reviderade. Nyckeltalen for
delarsperioder for 2017 och 2018 &r inte reviderade.

Nyckeltal Forklaring

Substansvarde efter uppskjuten skatt*® Substansvardet ar beréknat enligt féljande. Note-
rade tillgangar &ar upptagna till aktuella borskurser.
Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden
ar berdknat med 10 procent premium p& borsnote-
rad aktie av serie A och marknadsvardet for aktie
av serie A i Skanska ar beréknat med 10 procent
premium p& borsnoterad aktie av serie B. Ovriga
tillgangar, avsattningar och skulder ar upptagna till
bokférda varden. Uppskjuten skatt pa skillnaden
mellan beddmt marknadsvarde och skattemassigt
varde pa fastigheter har schablonméssigt bedémts
till 5 procent. Uppskjuten skatt om 22 procent har
beraknats pa avsattning till periodiseringsfond samt
pa 6vriga skillnader mellan marknadsvarden och
skattemassiga varden. | enlighet med géllande lag-
stiftning utgér ingen skatt p& naringsbetingade an-
delar.

Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt* Substansvérde dividerat med antal aktier.

10 Nyckeltalet ar beraknat enligt antalet aktier efter genomford fondemission (1:1) 15 maj 2018.

11 Nyckeltalet &r beraknat enligt antalet aktier efter genomford fondemission (1:1) 15 maj 2018.

12 samtliga nyckeltal ar beraknade enligt antalet aktier efter genomford fondemission (1:1) 15 maj 2018 men &r inte reviderade.

13 Substansvarde efter uppskjuten skatt, har inkluderats for att ge investerarna information om hur de underliggande tillgdngarna
varderas.

14 Substansvarde per aktie efter uppskjuten skatt, har inkluderats for att ge investerarna information om hur de underliggande
tillgdngarna varderas per aktie.
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Eget kapital per aktie hanférligt till moderbolagets aktieagare?®

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier. Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktieagare bestar av 4gd andel av
eget kapital i koncernens dotterbolag.

Resultat efter skatt
varav innehav utan bestammande inflytande?®

Del av resultatet fran dotterféretag hanforbart till
annan agare an L E Lundbergftretagen.

Utdelning per aktie!’

Av stdmman beslutad utdelning per aktie.

Skuldsattningsgrad?®

Rantebarande nettoskuld dividerad med summan av
eget kapital.

Soliditet, procent*®

Eget kapital uttryckt i procent av balansomslutningen

Rantebarande nettoskuld

Den ranteb&rande nettoskulden bestar av nedanstaende komponenter.

Mnkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Langfristiga finansiella skulder 9 020 7 591 8 533 8 499
Avséttning for pensioner 211 244 162 313
Kortfristiga finansiella skulder 7542 9 236 6 515 7939
Langfristiga finansiella fordringar -537 -51 -55 -51
Kortfristiga finansiella fordringar -32 -41 -34 -89
Likvida medel -1642 -2 494 -880 -1491
Réntebé&rande nettoskuld 14 562 14 486 14 240 15120

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for ar 2016 och ar 2017 har granskats av Joakim
Thilstedt. Revisionen av arsredovisningarna har genomforts i enlighet med god revisionssed i Sverige
och revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning. Revisorn ar auktoriserad och medlem i FAR
samt verksam vid revisionsfirman KPMG AB.

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtad frén arsredovisningen for 2017, vilken publicerades den
5 mars 2018 samt delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2018, vilken publicerades den 22 maj
2018.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Lundbergs har under de senaste tolv manaderna ej varit part i nagra rattsliga forfaranden eller forlik-
ningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden och arenden som emittenten ar medveten om
kan uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa emittentens eller koncer-
nens finansiella stéallning eller Ibnsamhet.

Véasentliga forandringar i emittentens finansiella stéllning eller stallning pd marknaden

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler koncernens finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2018 offentliggjordes.

Vasentliga avtal

Bolagets anser att det inte finns nagra vasentliga avtal som skulle kunna paverka Bolagets formaga att
uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av Lanen.

15 Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare har inkluderats for att ge investerare information om det bokférda
egna kapitalet som representeras av en aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

16 Resultat efter skatt, varav innehav utan bestammande inflytande, har inkluderats for att ge investerarna information om den del
av resultatet som ej tillhor Bolagets aktieagare da vissa dotterbolag ej ar helagda av Bolaget.

17 Av stamman beslutad utdelning per aktie.

18 Rantebarande nettoskuld dividerad med summan av eget kapital. Rantebarande nettoskuld bestar av finansiella fordringar och
skulder, likvida medel samt avséattningar for pensioner.

19 Eget kapital uttryckt i procent av balansomslutningen
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Jurisdiktion

Lundbergs star under svensk jurisdiktion. Om Lundbergs agerar utanfor Sveriges granser styrs den ak-
tuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.

Handlingar som ar tillgangliga fér inspektion

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga p& Bolagets hemsida www.lundbergforeta-
gen.se:

e  Bolagsordning fér Bolaget.

e Bolagets och dotterbolags reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaren
2016 och 2017.

e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari—-31 mars 2017 och 2018.

e  Detta Grundprospekt.

Beslut fran Finansinspektionen om godkannande av detta Grundprospekt kan bestéllas fran Bolaget,
601 85 Norrkoping, under Grundprospektets giltighetstid p& vardagar under Bolagets ordinarie kontors-
tid.
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ADRESSER

EMITTENT

L E Lundbergféretagen AB
601 85 Norrkdping

tel 011-21 65 00
information@Ilundbergs.se

www.lundbergforetagen.se

LEDARBANK

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets

106 70 Stockholm
tel 08-701 10 00
fax 08-701 20 58

www.handelsbanken.com/capitalmarkets

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

08-402 90 00

REVISOR

KPMG AB
Tegelbacken 4A
103 23 Stockholm

08-723 91 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Handelsbanken
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

(www.handelsbanken.se)

Capital Markets:

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmao:

Géavle:

Linkdping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

Nordea Markets
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

(www.nordea.se)

Debt Capital Markets:

08-614 85 00

SEB
Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

(www.seb.se)

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

Swedbank

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

Besok: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm

(www.swedbank.se)

MTN-desk:
Stockholm:
Goteborg:
Malmo:

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
040-24 22 99

43 (43)



