L E Lundbergféretagen AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan 107
under L E Lundbergféretagen AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor av den 1 februari 2007 for ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allménna Villkor
eller pa annat satt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den 24 juni 2019 jamte fran tid till annan
publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive
medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv 2010/73/EU, i den man
implementerat i den relevanta medlemsstaten, benamnt "Prospektdirektivet”).

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Prospektet offentliggjort den
24 juni 2019 jamte fran tid til annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i
kombination. Prospektet finns att tillga pa www. lundbergforetagen.se.

En sammanfattning av den enskilda emission av MTN genom vilken lan upptas finns bifogad till dessa
Slutliga Villkor.

ALLMANT
1. Lanenummer: 107
(iy Tranchbenamning 1
2. Kapitalbelopp:
(iy forLanet: SEK 1 000 000 000
(i) Tranch 1: SEK 1 000 000 000
8 Pris per MTN: 100,00 % av Valor
4, Valuta: SEK
5 Valér SEK 2 000 000
6. Lanedatum: 13 november 2019
ral Startdag fér rinteberdkning (om | Lanedatum

annan @n Lanedatum):

8. Likviddatum: 13 november 2019
Aterbetalningsdag: 13 november 2025

10. Réantekonstruktion: Fast Ranta

11. Belopp pa vilket rinta ska Kapitalbelopp
berdknas:

12. Motiv fér erbjudandet och | enlighet med Grundprospektet

anvandning av de medel som
erbjudandet forvéntas tillféra:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13. Fast Rédnta: Tillampligt
() Rantesats: 0,91 % arlig ranta beraknat pa Nominellt Belopp
(i) Ranteperiod: Tiden fran den 13 november 2019 till och med den

13 november 2020 (den férsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om 12 manader med
slutdag pa en Ranteférfallodag

(iiiy Ranteforfallodag(ar): Arligen den 13 november, forsta gangen den 13
' november 2020 och sista gangen den 13 november
2025

(iv) Dagberakningsmetod: 30/360 J




(v} Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
ranta” i Grundprospektet
14. Rorlig Ranta (FRN): Ej tillampligt
15. Nollkupongslan: Ej tillampligt
ATERBETALNING
16. Belopp till vilket MTN ska 100 % av Kapitalbelopp
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:
OVRIGT
17. Upptagande till handel pa Tillampligt
Reglerad Marknad:
(i) Reglerad Marknad: Nasdag Stockholm
(i) Uppskattning av SEK 48 000
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet
till handel:
(i) Totalt antal vardepapper 500
som tas upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for P4 eller omkring Lanedatum
upptagande till handel:
(vi) Reglerade Marknader eller Nasdaq Stockholm
motsvarande marknader
enligt vad emittenten kanner
till vardepapper i samma
klass som de vardepapper
som erbjuds eller som ska
tas upp till handel redan
finns upptagna till handel:
(vii) Foretag som gjort fast Ej tillampligt
atagande om att agera
mellanhander vid sekundéar
handel:
18. Annan begrédnsning av Ej tillampligt
samtycke till anvindning av
Grundprospektet:
19. Intressen: Ej tillampligt
20. Kreditbetyg fér Lan: Ej tillampligt
21, Utgivande Institut: Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB
(publ)
22 Administrerande Institut: Svenska Handelsbanken AB (publ)
23. ISIN: SE0012676609
ANSVAR
Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar géllande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och Réanta. dﬂ
7

Stockholm den 7 november 2019
L E Lundbergféretagen AB (publ)

iy A ,
{{/A & /ei/ Z ( AtMagh—



SAMMANFATTNING - Lan 107, tranch 1

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Punkterna &r numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter som kravs i en sammanfattning
fér aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av
vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas
i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant
information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det
aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen "gj tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Varning: Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet
och tillampliga Slutliga Villkor. Varje beslut om att investera i vardepappren
ska baseras pd en beddémning av Grundprospektet i dess helhet fran
investerarens sida, inklusive dokument inkorporerade genom héanvisning,
eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for oversattning av
Grundprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrsttsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de
dvervager att investera i sadana vardepapper.

A.2 Samtycke till Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett
anviandning av erbjudande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med foljande villkor:
Grundprospektet: [0} samtycket galler endast under giltighetstiden for detta

Grundprospekt och endast under denna period kan de finansiella
mellanhénderna aterforsilja eller slutligt placera MTN;

(ii) de enda finansiella mellanhdnder som far anvénda
Grundprospektet fér erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(iii} samtycket berér endast anvéndning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan fér en enskild emission vara begransat av

ytterligare férbehall som i sa fall anges i Slutliga Villkor fér det
aktuella lanet.
Nir en finansiell mellanhand ldmnar ett anbud ska denne i samband
dirmed lamna information om anbudsvillkoren. Alla finansiella
mellanhinder som nyttjar Grundprospektet, ska pa sin webbplats uppge
att nyttjandet star i 6verensstimmelse med samtycket och dess angivna
villkor.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Registrerad firma och L E Lundbergforetagen AB (publ) (org. nr. 556056-8817) ("Lundbergs” eller
handelsbeteckning: "Bolaget’).

B.2 Site, bolagsform och  Lundbergs ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm vars aktier
lagstiftning: ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Postadressen till huvudkontoret &r Box
14048, 104 40 Stockholm.

B.4 Kinda trender: Ej tillampligt; det finns inga kénda trender som vasentligen paverkar Bolaget och
de branscher déar Bolaget ar verksamt.



B.5 Koncernbeskrivning:

B.9 Resultatprognos:
B.10  Anmadrkningar i
revisionsbherittelse:

B.12 Historisk finansiell
information:

Lundbergs &r ett investeringsforetag som, genom att vara aktiv och langsiktig
dgare, forvaltar och utvecklar ett antal foretag. | tillgangsportféljen finns det
heldgda fastighetsbolaget Fastighets AB L E Lundberg, de bdrsnoterade
dotterféretagen Holmen och Hufvudstaden liksom intressebolagen
Industrivdarden, Indutrade och Husgvarna. Lundbergs har ocksa betydande
aktieinnehav i Handelsbanken, Sandvik och Skanska.

Ej tilampligt; Bolaget har inte Iamnat nagon resultatprognos.

Ej tillampligt; revisionsberattelserna innehaller inga anmérkningar.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sadana de antagits av
EU. Vidare tillampar koncernen &ven Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Nedan presenteras resultatrdkning och balansrdkning i sammandrag fran
Lundbergs reviderade arsredovisningar 2017 och 2018 samt deléarsrapport for
perioden 1 januari — 31 mars 2018 och 2019. Delarsrapporterna har inte
granskats av revisor.

Resultatrékning fér Koncernen i sammandrag

Januari—mars  Helaret  Helaret

Mnkr 2019 2018 2018 2017
Nettoomsattning 5615 5325 20219 20404
Rorelsens kostnader -3805 -3662

Ovriga intakter - - 1779 10086
Ravaror, farnédenheter samt kostnad salda lageraktier - - -9 340 -9 408
Personalkostnader - - -2 605 -2 551
Ovriga externa kostnader - - -4493 4352
Avskrivningar -295 -256 -1022  -1000
MNedskrivningar i - -25 -
Resultat fran andelar i intresseférelag och joint venture 2 688 394 -925 2944
Vardeforandringar, forvaltningsfastigheter och derivat 640 778 4 448 4082
Vardeférandringar, biologiska tillgangar 118 87 425 415
Rérelseresultat 4 960 2665 B458 11541

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 3 4 18 3
Finansiella kostnader -62 -81 -246 -309
Resultat efter finansiella poster 4902 2608 8230 11236
Skatter -451 -491 -747 1769
Periodens resultat 4451 2117 7483 9 467
Hanférigt till:

Moderbolagets aktiedgare 3839 1397 3590 6 682
Innehav utan bestammande inflytande 612 721 3893 2785
Periodens resultat 4451 2117 7483 9 467

Resultat per aktie héanforigt tll moderbolagets 15,48 563 14,48 26,94
aktiedgare omraknat med hansyn till genomford
fondemission’

1 Beslutad fondemission 1:1 genomfdrd den 15 maj 2018.



Rapport dver totalresultat fér Koncernen i sammandrag

Januari - mars  Helaret  Helaret
Mnkr 2019 2018 2018 2017
Periodens resultat 4 451 2117 7483 9 467
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde 1307 -48 -1 696
Omvérdering av férmansbestamda pensionsplaner 19 -57 -57 114
Skatt hanforiig til poster som inte kan aterforas till
periodens resultat -154 28 286 -24
Andel i intresseforetags Gvrigt totalresultat -5 4 -9 2
1167 -74 -1 478 92
Paster som kan omféras eller har omforts tiff periodens
resultat
Kassaflodessakringar -209 =262 329 35
Omrakningsdifferens pa utiandsk verksamhet 118 12 55 36
Sakring av valutarisk | utlandsverksamhet -4 -10 -8 -49
Finansiella tillgangar som kan saljas - - -475
Skatt hanforlig till poster som kan omforas elier har
omforts till periodens resultat 46 57 -69 -73
Andel i intressefdretags och joint wventures owvrigt 44 75 51 -10
totalresultat
-7 -28 358 -535
Ovrigt totalresultat efter skatt 1160 -102 -1 118 -443
Summa totalresultat 5611 2016 6 365 9024
Hanfarlig till:
Moderbelagets aktieagare 5023 1396 2309 6158
Innehav utan bestammande inflytande 589 620 4 056 2 865
5611 2016 6 365 9024
Balansridkning fér Koncernen i sammandrag
Mnkr 2019-03-11 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 180 174 168 175
Materiella anlaggningstillaangar 95 184 87 574 93 030 B6 364
Finansiella anlaggningstillgangar 37 347 36 550 33318 35008
132711 124 297 126 516 121 637
Omsattningsfastigheter 117 104 116 109
Ovriga omsattningstillgangar 10 195 B 604 9110 7437
10 312 8708 9226 7 545
Summa tillgangar 143 023 133 005 135742 129 182
Eget kapital och Skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktieagare 69 187 63 990 64 163 62 596
Eget kapital hanférligt till innehav utan
bestammande inflytande 31852 28 977 31681 28 756
Summa Eget kapital 101 039 92 967 95 844 91 352



Langfristiga skulder (inkl avsattningar) 20852 27 874 28 934 27 148

Kortfristiga skulder (ink| avsattningar) 12 032 12 164 10 965 10 681
Summa Eget kapital och Skulder 143 023 133 005 135742 129 182
Resultat och Nyckeltal
Januari-mars  Helaret Helaret
2018 2018 2018 2017
Substansvarde efter uppskjuten skatt, mdkr 80,8 75,3 714 75,4
Substansvarde per aklie efter uppskjuten skatt, kr 326 304 288 304
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets
aktieagare, kr 279 258 259 252
Nettoornsattning, mnkr 58615 5325 20 219 20 404
Resultat efter skatt 4451 217 7 483 9 4867
Varav innehav utan bestammande inflytande, mnkr 612 721 3893 2785

Resultat per aktie hanforligt til moderbolagets 15,48 563 14,48 26,94
aktiedgare, kr

Utdelning per aktie - - 320 3,00

Skuidsattningsgrad 0,16 0,16 0,15 0,16

Soliditet, procent 7 70 71 71
Aktieinformation

Den 15 maj 2018 genomférdes en fondemission 1:1 genom vilken antalet aktier
fordubblades. Samtliga jamforelsetal per aktie har omraknats med hansyn till det
nya antalet aktier.

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal &r inte definierade enligt IFRS, men presenteras i
vissa fall fér att underlétta en investerares bedémning av Bolagets finansiella
situation. Nyckeltalen ar inte nédvéandigtvis jamférbara med liknande matt som
presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De
bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut for L E
Lundbergféretagens finansiella information som upprattas enligt IFRS.
Nyckeltalen for heldr 2017-2018 &r reviderade. Nyckeltalen for delarsperioder for
2018 och 2019 é&r inte reviderade.

Nyckeltal - Férklaring
| Substansvarde efter uppskjuten skatt . Substansvardet ar beraknat enligt
i ~ foljande. Noterade tillgangar ar upptagna
- till aktuella borskurser. Marknadsvardet
. for aktie av serie C i Hufvudstaden ar
- berdknat med 10 procent premium pa
bérsnoterad aktie av serie A och
marknadsvardet for aktie av serie A i
Skanska &r berdknat med 10 procent
premium pa bérsnoterad aktie av serie
B. Ovriga tillgangar, avsattningar och
skulder ar upptagna till bokférda varden.
Uppskjuten skatt pa skillnaden mellan
bedomt marknadsvérde och
skatternassigt varde pa fastigheter har
schablonmassigt bedomts till 5 procent.
Uppskjuten skatt om 22 procent (eller,
fran och med den 1 januari 2019, 21 4
procent) har berdknats pa avsattning till
periodiseringsfond samt pa évriga
skillnader mellan marknadsvarden och
skattemdassiga varden. | enlighet med
gallande lagstiftning utgar ingen skatt pa |
naringsbetingade andelar.




B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Héndelser som
paverkar solvens:

Koncernberoende:

Huvudsaklig
verksamhet:

Direkt eller indirekt
dgande/kontroll:

Kreditvardighets-
betyg:

aklieagare aktieagare dividerat med antal aktier.
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare bestar av 4gd andel av eget
kapital | koncernens dotterbolag.

Resultat efter skatt

! varav innehav utan bestéammande inflytande . hanférbart till annan agare an LE

| . Lundbergforetagen

|

| !

| Utdeining per akie S Av stamman beslutad utdelning per aktie,

. summan av eget kapital

- Soliditet, procent . ' Eget "kapital uili‘ﬁc'kl' "i"";':-'roce'l"il av
1 balansomslutningen

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har &gt rum
sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Inga véasentliga negativa forandringar i Bolagets finansiella situation eller
stallning pa marknaden har &gt rum sedan offentliggérandet av den senast
reviderade finansiella rapporten.

Ej tillampligt; Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden har intraffat sedan den senaste finansiella
rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt; Bolaget ar ej beroende av andra foretag inom kencernen,

Lundbergs malséttning &r att Gver tiden skapa avkastning, som med god
marginal Gverstiger avkastningen pa riskfria réntebdrande placeringar.
Lundbergs strategi &r att uppnd avkastning och vérdetillvaxt med lag risk.
Investeringar gbrs framst i foretag som kénnetecknas av goda
marknadspositioner, stabilt starka kassafléden samt egna produkter och
varumaérken. Den finansiella risken halls pa en relativt lag niva genom lag
skuldsattning och god likvid beredskap.

Bolaget &gs till 42,33 % (kapital) och 70,95 % (roster) av Fredrik Lundberg
inklusive bolag och maka.

Lundbergs erhdll den 8 juni 2007 kreditrating A+ med stable outlook av Standard
& Poor's, ratingen har darefter bekraftats senast den 5 december 2018 av
Standard & Poor's.

Nedanstéende tabell anger den kreditbetygsskala som anvénds av Standard &
Poor’s. Bolagets kreditbetyg ar markerad med fetstil.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA1

C.2

Typ av virdepapper:

Valuta:

Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfér inga fysiska
vardepapper kommer att utfirdas. Varje |an tilldelas ett lanenummer och
omfattar en eller flera MTN (ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument

och som utgivits av Banken under detta MTN-program) ("MTN" eller "L&n").
ISIN for detta Lan arSE0012676609.

Lan ges ut i svenska kronor ("SEK") eller euro ("EUR").
Valutan for detta Lan ar SEK.




Inskréankningar i Ej tillampligt; Lanen ar fritt Gverlatbara.

ritten att overlata

c.9

viardepapperen:

Rittigheter kopplade MTN utgér en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning jamsides
till virdepapperen (pani passu) med Bolagets 6vriga existerande eller framtida oprioriterade icke
inbegripet efterstéllda och icke sakerstéllda betalningsataganden for vilka formansréatt inte
rangordning och foljer av lag.

begridnsningar av

rattigheter:

Rittigheter kopplade Startdag for 13 november 2019

till viirdepapperen in- Gintabetskniny (onyanna

begripet den an Lanedatum):

nominella rintan, Likviddatum: 13 november 2019

startdag for Aterbetalningsdag: 13 november 2025

rénteberédkningar,
rianteférfallodagar,
eventuell rintebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell foretrdadare
for
skuldebrevsinnehavar
e:

Rintekonstruktion:

Belopp pa vilket ranta ska
berdknas:

Motiv for erbjudandet och
anvéndning av de medel
som erbjudandet forvantas
tillféra:

Villkor som géller for
erbjudandet:

(i) Totalbelopp for
emissionen:

(v)  Metoder och tidsfrist
for betalning och
leverans av
vardepapperen:

(vi) Offentliggdrande av
resultatet fran
erbjudandet:

Plan far distribution och
tilldelning:

(i) Tranch reserverad for
viss marknad:

(i)  Forfarande for
meddelande till
investerarna om vilket
belopp eller antal som
har tilldelats och
uppgift om huruvida
handeln kan inledas
innan detta har
meddelats:

Fast Ranta:
(i) Rantesats:

(i) Ranteperiod:

(iiy  Ranteforfallodag(ar):

(iv)  Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

Fast Ranta

Nominell Belopp

| enlighet med Grundprospektet

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Tillampligt

0,91 % arlig ranta beraknat pa Nominelit
Belopp

Tiden fran den 13 november 2019 till och
med den 13 november 2020 (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod
om 12 manader med slutdag pa en
Ranteférfallodag

Arligen den 13 november, férsta gangen den
13 november 2020 och sista gangen den 13
november 2025

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN
med fast ranta” i Grundprospektet



C.10 Information om
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:

C.11  Upptagande till
handel:

AVSNITT D — RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

D.3 Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Rorlig Ranta (FRN): Ej tillampligt
Nollkupong: Ej tillampligt

Ej tillampligt; det finns inga derivatinslag i Lanen.

MTN, dar det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel skall ske, kommer
listas vid Nasdag Stockholm eller annan reglerad marknadsplats. Aktuell
marknadsplats kommer efter erhallande géra en egen bedémning och darefter
medge eller avsla att Lan registreras.

Detta Lan ska upptas till handel vid Nasdaq Stockholm.

Finansiella placeringar
Finansiella placeringar (aktier) omfattas av aktiekursrisk och likviditetsrisk.

Med aktiekursrisk avses risken for vardenedgang pa grund av férandringar i
kurser pa aktiemarknaden. Lundbergs har som strategi att inneha stérre
aktieinnehav i ett begréansat antal bolag. Stérre samtidiga negativa
vardeférandringar i innehaven kan paverka den finansiella stéllningen och
resultatet negativt.

Likviditetsrisk kan uppkomma om en aktie till exempel ar svar att avyttra. Det
finns en risk att den finansiella stéllningen och resultatet kan komma att
paverkas negativt.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk utgors av risken att finansiering inte kan erhallas, eller
endast erhallas till kraftigt 6kade kostnader. Tillgangen till ytterligare
finansiering paverkas av faktorer sasom marknadsvillkor och den generella
tillgangen pa krediter samt Lundbergs kreditvardighet och kreditkapacitet.

Vidare &r tillgangen till ytterligare finansiering beroende av att langivare inte
far en negativ uppfattning om Lundbergs kort- och langsiktiga ekonomiska
utsikter. Stérningar och osékerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan &ven
begréansa tillgangen till kapital.

Ranterisk

Ranterisk &r risken for att finansieringskostnaden paverkas av forandring i
marknadsrantan. Den genomshnittliga rantebindningstiden var 29 manader per
den 31 december 2018.

Nyckelpersoner i ledande stéllning

Fredrik Lundberg med maka &ager vid Grundprospektets offentliggdrande
direkt eller indirekt 42,33 % av det totala aktiekapitalet samt 70,95 % av det
samlade antalet roster i Bolaget. Det stora aktieinnehavet medfor att Fredrik
Lundberg har betydande inflytande och kontroll éver Lundbergs. Detta
inflytande férstarks ytterligare genom att Fredrik Lundberg ar verkstallande
direktér i Lundbergs samt styrelseordférande i Holmen AB (publ),
Hufvudstaden AB (publ), Fastighets AB L E Lundberg samt Industrivarden AB
(publ). Fredrik Lundberg &r &ven vice ordférande i Svenska Handelsbanken
AB (publ) och styrelseledamot i Skanska AB (publ). Det bor dérfér sarskilt
noteras att Fredrik Lundbergs intressen som aktiedgare i Lundbergs inte
nodvandigtvis behdver dverensstdmma med MTN-innehavarnas intressen,
Vidare kan verksamheten inom Lundbergs samt dess dotterféretag komma att
paverkas negativt om Fredrik Lundberg av nagon anledning inte kan eller
onskar att fortsatta utdva en aktiv &garroll.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget.
Investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN ar darfor beroende av



Bolagets méjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets
fortsatta ekonomiska vélstand.

Marknadsrisk och loptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och |6ptid. Det finns
risk for att féréndringar i rénteldget kan paverka vardet pa ett MTN negativt.
Risken i en investering i ett MTN 6kar ju langre I6ptid ett MTN har. Orsaken till
detta &r att kreditrisken i ett langre MTN &r svarare att overblicka an for ett
MTN med kortare I6ptid. Utéver detta sa dkar dven marknadsrisken med ett
MTN:s l6ptid da fluktuation i ett MTN:s pris blir storre for ett MTN med langre
16ptid &n ett MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i saval SEK som EUR. Detta medfér
vissa risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran den valuta
vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar saval
risken fér kraftiga valutakursférandringar (inklusive devalvering och
revalvering) som inférande eller andringar i valutaregleringar. En férstérkning
av den egna valutan jamfort med den valuta som MTN &r emitterad i minskar
investeringens vérde for sadan investerare.

MTN med rorlig ranta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rérlig ranta kan vara utsatta fér snabba och stora
ranteforandringar. Risk féreligger att Rantebasen faller till en lagre niva under
MTN:s I8ptid varpa den rérliga rantan som betalas pa Lanet blir lagre.

MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos
MTN kan paverkas negativt vid férandringar i marknadsrantan. Generellt galler
att langre |optid pa vardepappren innebéar hégre risk.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid bérs eller reglerad marknad
uppstar normalt ingen betydande handel med aktuella MTN. Detta kan gélla
under hela dess loptid. Nar det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten
att forsémras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt sélja
en MTN eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en
utvecklad andrahandsmarknad. Detta géller sarskit MTN med specielit
anpassad struktur. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa
marknadsvardet for MTN. Vid forsaljning av en MTN fore Ioptidens slut tar
saledes investeraren en likviditetsrisk, da priset faststélls av marknaden. Detta
innebar att det vid forsaljning fore forfallodagen finns en risk att
marknadsvardet for investeringen &r lagre &n det nominella beloppet.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Koncernen dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan
finansiering &an sadan genom MTN-programmet. Féljaktligen kan
intressekonflikter uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system
("VPC-systemet”), varfor inga fysiska vérdepapper ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av rénta och
aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfér beroende av
funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Bolaget far stilla sdkerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stélla sékerhet eller lata
annan stilla sékerhet fér andra marknadslan. Bolaget ar dock inte forhindrat
att stalla sakerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller andra lan.
Sakerstillda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna.



AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

E.3

E4

E.7

Tilltéankt anvédndning
av de foérvantade
medlen om det inte
avser l6nsamhet eller
skydd mot vissa
risker:

Erbjudandets villkor:

Intressen och
intressekonflikter:

Kostnader for
investeraren:

MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering.

Priset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa géllande ranta fér placeringar
med motsvarande léptid samt upplupen kupongrénta sedan féregaende
rantefarfallodag. Eftersom skuldférbindelsen under MTN kan komma att ges ut
I6pande under en léngre tid ar det inte mdojligt att ange en enhetlig
férsaljiningskurs eller nagot annat fast pris fér skuldférbindelsen. MTN kan
emitteras till par eller under/éver par. Priset faststélls for varje transaktion.

Priset per MTN ar 100,00 % av Nominellt Belopp.

Ej tillampligt; Savitt Bolaget kanner till finns det inga intressen, inbegripet
eventuella intressekonflikter, som har betydelse for emissioner under MTN-
programmet.

Ej tillamplig; Bolaget star fér samtliga kostnader i samband med upptagande till
handel sadsom framtagande av Grundprospekt, upptagande till handel,
dokumentation, avgifter relaterade till Euroclear Sweden mm.



