Lundbergs

Delarsrapport for januari — september 2014

e Substansvardet efter uppskjuten skatt uppgick den 30 september 2014
till 44,8 mdkr (361 kronor per aktie) jamfort med 42,8 mdkr (345 kronor
per aktie) den 31 december 2013. Den 20 november 2014 var
motsvarande varde 46,6 mdkr (376 kronor per aktie).

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 15 099 mnkr (15 321).
e Resultat efter finansiella poster blev 4 311 mnkr (3 988). Resultat efter
finansiella poster exklusive nedskrivningar, reverseringar och orealiserade

vardeforandringar uppgick till 2 993 mnkr (2 307).

e Koncernens resultat efter skatt blev 3 560 mnkr (3 351) varav hanforligt till
innehav utan bestammande inflytande 1 159 mnkr (913).

e Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick till
19:36 kronor (19:66).



Substansvarde och Kassaflédesrapport

Som komplement till koncernens rapportering enligt
IFRS (sidorna 4-9) redovisas Lundbergs substansvarde
och kassaflode.

Substansvardet ar beraknat med utgangspunkt fran
de tillgngar och skulder som finns i moderbolaget och
i de heléagda dotterbolagen.

Kassaflodet avser moderbolaget samt heldgda
dotterbolag.

SUBSTANSVARDE

Per den 30 september 2014 uppgick substansvéardet
efter avdrag for uppskjuten skatt till 44 817 mnkr (361
kronor per aktie) jamfoért med 42 771 mnkr (345 kronor
per aktie) per den 31 december 2013, se tabell nedan.

Per den 20 november 2014 har substansvérdet efter
uppskjuten skatt uppskattats till 46 571 mnkr (376 kronor
per aktie).

Kapitalandel, réstandel, marknadsvarde och anskaff-
ningsvéarde pa aktieinnehaven framgar av tabellerna pa
sidan 3.

KASSAFLODE

Under perioden har utdelningar erhallits med samman-
lagt 1 337 mnkr (1 178). Tillférda medel fran forsaljning
av vardepapper uppgick till -9 mnkr (-13) beroende pa

SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING

30 september 2014

nettokdp i L E Lundberg Kapitalforvaltning AB. Tillférda
medel fran fastighetsrorelsen uppgick till 519 mnkr (475).
Under perioden har i moderbolaget totalt investerats
729 mnkr (1 176) i borsnoterade aktier. Investeringarna
utgjordes av 1 200 000 aktier av serie A i Husqvarna for
48 mnkr, 2 950 000 aktier av serie B i Husqvarna for
123 mnkr, 2 000 000 aktier av serie C i Industrivarden
for 259 mnkr, 320 000 aktier i Indutrade fér 95 mnkr och
1 500 000 aktier av serie B i Skanska for 204 mnkr.

| oktober har 1 000 000 aktier av serie C i Industrivarden
férvarvats for 117 mnkr och 100 000 aktier i Indutrade for
29 mnkr.

| fastighetsrorelsen har totalt investerats 610 mnkr (352).

Likvida medel och rantebarande tillgdngar uppgick
till 236 mnkr (2013-12-31: 221). Réntebarande skulder
var 4 298 mnkr (2013-12-31: 4 043). Den rantebarande
nettoskulden 6kade med 241 mnkr till 4 062 mnkr
(2013-12-31: 3 821). Skuldsattning i férhallande till brutto-
tillgdngarna (fastigheter och aktier) varderade till mark-
nadsvérde uppgick till cirka 8 procent. | substansvarde-
berékningen nedan har moderbolagets och de helagda
dotterbolagens hela nettoskuld (4 062 mnkr) hanforts till
Fastighets AB L E Lundberg.

Kassaflodesrapport redovisas pa sidan 3.

Forvaltningskostnaderna i aktieférvaltningen (moder-
bolaget och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB) uppgick
till 34 mnkr (37) vilket pa arsbasis motsvarade 0,10 pro-
cent av innehaven beréknade till marknadsvérde.

31 december 2013

Agarandel, % Substansvarde Substansvarde
Andel av Andel av
Antal aktier Kapital Roster mnkr kr/aktie vérdet, % mnkr kr/aktie vardet, %
Handelsbanken A 12 500 000 2,0 2,0 4244 34 9 3950 32 9
Holmen A 16 622 000 329 616 3574 29 13 3898 31 15
Holmen B 11 000 000 ’ ’ 2418 19 2573 21
Hufvudstaden A 85 200 000 453 881 7 659 62 19 7 340 59 19
Hufvudstaden C 8 177 680 ' ' 809 7 775 6
Husqvarna A 39 400 000 2023 16 1475 12
76 23,7 5 4
Husqgvarna B 3950 000 202 2 39 0
Industrivarden A 50 000 000 120 176 6 630 53 15 6 570 53 15
Industrivarden C 2 000 000 ' ' 252 2
Indutrade 9 820 000 246 24,6 2 696 22 6 2551 21 6
Sandvik 30 000 000 2,4 2,4 2 442 20 5 2721 22 6
Skanska A 6 032 000 40 120 991 8 6 872 7 5
Skanska B 10 550 000 ’ ’ 1575 13 1189 10
Ovriga vardepapper 432 3 1 429 3 1
Aktieportfolj 35 946 290 79 34 381 277 80
Fastighets AB L E Lundberg
Fastighetsvarde 14 343 13 493
Rantebarande nettoskuld » -4 062 -3821
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt ? -928 821
Fastighets AB L E Lundberg 9 354 75 21 8 851 71 20
Summa marknadsvéarderade innehav 45 300 365 100 43 232 349 100
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt ? 483 4 461 4
Substansvarde efter uppskjuten skatt 44 817 361 42771 345
Borsvéarde 35824 289 33815 273
Kurs/substans, procent 80 79

Noterade tillgdngar &r upptagna till aktuella bérskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar beraknat med 10 procent premium p& bérsnoterad
aktie av serie A och marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska &r beraknat med 10 procent premium p& bérsnoterad aktie av serie B. Andel i kapital och

roster beraknas efter avdrag av aterkopta aktier.

1) Moderbolagets och de helagda dotterbolagens rantebarande nettoskuld har i sin helhet hanforts till Fastighets AB L E Lundberg som darigenom far en
skuldsattning som uppgar till 28 procent (2013-12-31: 28) av fastigheternas marknadsvarde.

2) Ovriga tillg&ngar, avsattningar och skulder &r upptagna till bokférda varden. Uppskjuten skatt p& skillnaden mellan bedémt marknadsvérde och skatteméassigt
varde pa fastigheterna har schablonméssigt bedomits till 5 procent. Uppskjuten skatt om 22 procent har beraknats pa avsattning till periodiseringsfond samt pa
ovriga skillnader mellan marknadsvarden och skattemassiga varden. | enlighet med gallande lagstiftning utgar ingen skatt pa naringsbetingade andelar.



Substansvarde och Kassaflodesrapport

AKTIEINNEHAVEN

2014-11-20 2014-09-30 2013-12-31
Procent Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rostandel
Handelsbanken 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Holmen 32,9 61,6 329 61,6 32,9 61,6
Hufvudstaden 45,3 88,1 45,3 88,1 45,3 88,1
Husqvarna 7,6 23,8 7,6 23,7 6,8 22,4
Industrivarden 12,3 17,7 12,0 17,6 12,8 17,8
Indutrade 24,8 24,8 24,6 24,6 23,8 23,8
Sandvik 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
Skanska 4,0 12,0 4,0 12,0 3,7 11,7
2014-11-20 2014-09-30 2013-12-31

Marknads- Anskaffnings- Marknads-  Anskaffnings- Marknads-  Anskaffnings-
mnkr varde? varde? varde? varde® varde? varde®
Handelsbanken 4376 2419 4244 2419 3950 2419
Holmen 6734 3828 5992 3828 6471 3828
Hufvudstaden 8798 2830 8468 2830 8115 2830
Husqgvarna 2339 2006 2225 2 006 1513 1508
Industrivarden 7315 3687 6 882 3570 6 570 3318
Indutrade 2857 2138 2696 2109 2551 2014
Sandvik 2336 2442 2442 2442 2721 2721
Skanska 2688 1925 2 566 1925 2061 1721
Ovriga aktier 489 434 432 400 429 391
SUMMA 37932 21709 35 946 21 529 34 381 20 750

1) Andel i kapital och roster beraknas efter avdrag av aterkopta aktier.

2) Noterade tillgangar &r upptagna till aktuella bérskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden &r beréknat med 10 procent premium p&
bérsnoterad aktie av serie A och marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska &r beréknat med 10 procent premium p& bérsnoterad aktie av serie B.

3) Bokforingsméssigt anskaffningsvarde, i forekommande fall efter nedskrivning.

KASSAFLODESRAPPORT
Januari - september Helaret
mnkr 2014 2013 2013 2012 2011 2010 2009
Utdelningar
Cardo 100 100
Handelsbanken 206 134 134 122 113 88 77
Holmen 249 249 249 209 183 165 212
Hufvudstaden 257 243 243 229 215 196 177
Husqgvarna 65 59 59 59 45 29
Industrivarden 275 250 250 225 200 130 195
Indutrade 67 39 39 37 28 24 26
NCC 43
Sandvik 105 105 105 89 72 21 44
Skanska 101 90 90 69 12
Ovrigt 13 9 10 8 14 6 7
1337 1178 1179 1047 881 759 882
Forsaljningar av vardepapper -9 -13 -88 4 4636 1269 -95
Fastighetsrorelsen 498 472 611 571 519 449 442
Forsaljningar fastighetsrorelsen 21 3 5 310 22 22 12
SUMMA TILLFORDA MEDEL 1848 1641 1707 1924 6058 2499 1241
Investeringar aktieforvaltning
Handelsbanken 323
Holmen 289 606 15
Hufvudstaden 3
Husqvarna 171 18 376 54 266
Industrivarden 259 345 391 78
Indutrade 95 848 848 258
Sandvik 212 212 45 392 822
Skanska 204 116 116 266 1224 130
729 1176 1176 618 2943 1978 362
Investeringar fastighetsrorelsen 610 352 509 948 821 1074 360
Egen utdelning 570 533 533 496 465 403 372
Centrala omkostnader 23 21 30 28 31 29 28
Betald skatt 125 69 101 88 80 69 72
Finansiella poster 90 94 122 127 109 149 131
Ovrigt 18 108 28 52 -51 34 50
SUMMA ANVANDA MEDEL 2165 2353 2498 2 356 4 399 3736 1374
FORANDRING NETTOSKULD -317 -713 -790 -432 1660 -1237 -133
Utgéende nettoskuld -4 635 -4240 -4318 -3527 -3095 -4755 -3518
varav rantebarande -4 062 -3637 -3821 -3094 -2696 -4225 -3070

1) Nettoredovisning av L E Lundberg Kapitalférvaltning AB ingdr.



Rapport enligt IFRS

KONCERNEN

Verksamheten bestar av fastighetsrérelse, tillverkning
och férsaljning av tryckpapper, kartong, travaror, skogs-
och kraftrorelse samt aktieforvaltning (inklusive handel
med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Information
om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 4, 5
och 8. Moderbolaget beskrivs pa sidorna 5 och 9.

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 15 099 mnkr
(15 321).

Rorelseresultatet blev 4 602 mnkr (4 328). | resultatet
ingar reverseringar/nedskrivningar av bérsnoterade aktier
och intressebolagsandelar med 288 mnkr (765). Ovriga
nedskrivningar och orealiserade vardeférandringar har
paverkat resultatet med 1 030 mnkr (916).

Finansnettot var -291 mnkr (-340).

Resultatet efter finansiella poster blev 4 311 mnkr
(3 988). Resultatet efter skatt uppgick till 3 560 mnkr
(3 351). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev 19:36 kronor (19:66).

Skatt
Koncernens skattekostnad uppgick till 750 mnkr (637).

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Eget kapital

Koncernens egna kapital 6kade med 2 637 mnkr.

Okningen bestér av periodens resultat 3 560 mnkr, utdel-

ning -1 388 mnkr och &vrigt totalresultat om 464 mnkr.
Koncernens egna kapital uppgick till 64 801 mnkr

(2013-12-31: 62 164) varav innehav utan bestammande

inflytande utgjorde 22 768 mnkr (2013-12-31: 22 411).

Finansiering

Den rantebarande nettoskulden 6kade med 304 mnkr
till 15 542 mnkr (2013-12-31: 15 238). Rantebarande
skulder uppgick till 16 546 mnkr (2013-12-31: 16 336)
och rantebarande tillgangar till 1 004 mnkr (2013-12-31:
1 098). Soliditeten uppgick till 65 procent (2013-12-31:
65). Skuldséttningsgraden var 0,24 (2013-12-31: 0,25).

Juli - september

Koncernens nettoomséttning uppgick till 4 714 mnkr
(4 776).

Rorelseresultatet blev 1 084 mnkr (1 137). | resultatet
ingar reverseringar/nedskrivningar av boérsnoterade aktier
och intressebolagsandelar med -6 mnkr (168). Ovriga
nedskrivningar och orealiserade vardeférandringar har
paverkat resultatet med 181 mnkr (202). Rorelseresultat
for respektive verksamhetsgren, se tabell pa sidan 8.

Finansnettot var -96 mnkr (-122).

Resultatet efter finansiella poster blev 988 mnkr
(1 015). Resultatet efter skatt uppgick till 784 mnkr
(845). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev 3:32 kronor (4:66).

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs pa sidorna 35-37
och i not 37 och 38 i arsredovisningen for 2013. Nagra
ytterligare vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
beddms inte ha tillkommit.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses har moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de helégda dotterféretagen och i fore-
kommande fall deras koncerner inom fastighetsrérelse
och aktieférvaltning (handel med vardepapper). Verk-
samheten &r uppdelad i tva rérelsegrenar, Fastighets-
rorelse och Aktieférvaltning.

Omsattning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1 880 mnkr (1 827) och
rorelseresultatet blev 1 977 mnkr (2 141).

Fastighetsrorelse
Nettoomsattningen uppgick till 921 mnkr (866) och
rorelseresultatet till 747 mnkr (638).

Investeringar i forvaltningsfastigheter har skett med
104 mnkr (136), i fastighetsprojekt med 338 mnkr (207)
och i inventarier med 2 mnkr (5). For narvarande pagéar
nyproduktion av tvd kommersiella fastigheter i Linkdping
respektive Karlstad samt en bostadsfastighet i Orebro.
Under tredje kvartalet fardigstalldes fastigheterna Tulpanen
18 och Spinnrocken 26 i Norrkdping. Under perioden har
fastigheter forvarvats for 166 mnkr.

En intern vardering av fastighetsbestandet har per
den 30 september 2014 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde bedémts. Véarderingarna har
genomforts pa likartat satt for alla fastigheter och baseras
saval pa ortsprismaterial som pa nuvardet av uppskattade
framtida betalningsstrommar.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till
14 084 mnkr (2013-12-31: 13 219).

Sammanfattning forandring verkligt varde

Ing&ende verkligt varde 13219
Investeringar i forvaltningsfastigheter 104
Investeringar i fastighetsprojekt 338
Forvarv 166
Orealiserad véardefoérandring 257
Utgaende verkligt varde 14 084

Exploateringsfastigheterna upptas i balansrakningen
till 100 mnkr utgérande det lagsta av anskaffningsvardet
eller nettoforsaljningsvardet. Exploateringsfastigheter
har salts fér 21 mnkr (3).

Efter periodens utgang har fastigheten Asken 11 i
Stockholm forvarvats via bolag for ett underliggande
fastighetsvarde om 325 mnkr. Fastigheten bestar av cirka
5 200 m? kontorsyta och &r belagen pa Birger Jarlsgatan vid
Eriksbergsplan. Tilltrade sker den 1 december 2014.

Aktieforvaltning
Nettoomsattningen uppgick till 959 mnkr (961) och rorelse-
resultatet till 1 230 mnkr (1 503).

| rérelseresultatet ingar resultat fran andelar i intresse-
foretag med 542 mnkr (211). | resultatet ingar reversering
av tidigare nedskrivning av andelen i Husgvarna med
294 mnkr. | resultatet fér 2013 ingar 643 mnkr avseende
resultat vid omklassificering av Indutrade fran aktieinnehav
till intresseforetag.

Under perioden har 1 200 000 aktier av serie A i
Husqvarna forvarvats for 48 mnkr, 2 950 000 aktier av
serie B i Husqgvarna fér 123 mnkr, 2 000 000 aktier av serie
C i Industrivarden for 259 mnkr, 320 000 aktier i Indutrade
fér 95 mnkr och 1 500 000 aktier av serie B i Skanska for
204 mnkr. Nettoinvesteringar i aktier uppgick till 725 mnkr
(1173).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestar i att &ga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Goteborg.



Rapport enligt IFRS

Omsattning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 1 236 mnkr (1 201). Rorelse-
resultatet blev 1 387 mnkr (1 477).

Forvaltningsfastigheter
Under perioden investerades 155 mnkr (1 411) i fastig-
heter och 4 mnkr (2) i inventarier.

En intern vardering av fastighetsbestandet har per
den 30 september 2014 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde beddmts. Beddmningen har
gjorts genom tillampning av vardering enligt en variant
av ortsprismetoden som kallas for nettokapitaliserings-
metoden. Metoden innebér att marknadens avkastnings-
krav sétts i relation till fastigheternas driftsnetto.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till
26 718 mnkr (2013-12-31: 25 869).

Sammanfattning férandring verkligt varde

Ingdende verkligt varde 25 869
Investeringar i befintliga fastigheter 155
Orealiserad véardeforandring 694
Utgdende verkligt varde 26 718

Holmen

Holmen tillverkar tryckpapper, kartong och travaror samt
bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 11 983 mnkr (12 293).
Rorelseresultatet blev 1 262 mnkr (731).

Resultatforbattringen beror pa hogre priser for tryckpapper

och s&gade travaror, en svagare krona samt sankta

produktionskostnader for kartong.

Investeringar
Investeringarna uppgick till 640 mnkr (769).

MODERBOLAGET

Moderbolaget &r ett investeringsforetag som ager, for-
valtar och utvecklar foretag.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 2 013 mnkr
(1 873). | resultatet ingar utdelningar med 1 724 mnkr
(1 169) och reversering av tidigare nedskrivning av
andelen i Husqvarna med 327 mnkr. | resultatet for 2013
ingdr 643 mnkr avseende resultat vid omklassificering av
Indutrade frén aktieinnehav till intresseféretag.
Nettoinvesteringar i borsnoterade aktier uppgick till
729 mnkr (1 176).

Véasentliga risker och oséakerhetsfaktorer
Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer beskrivs pa
sidan 35 och i not 37 och 38 i arsredovisningen for 2013.
Nagra ytterligare vasentliga risker och osékerhets-
faktorer beddms inte ha tillkommit.

Vasentliga transaktioner med narstadende

Inga vasentliga transaktioner med nérstaende, utover
utbetalning av beslutad aktieutdelning, har skett under
perioden.

Aterkop av egna aktier

Vid arsstamman den 9 april 2014 férnyades bemyn-
digandet for styrelsen att fatta beslut att férvarva upp till
10 procent av bolagets aktier. Inga aterkop har skett
under perioden. Per den 30 september 2014 har bolaget
inga egna aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport &r for koncernen uppréttad i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering. Vidare har tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen, ARL och lagen om
vardepappersmarknaden tillampats. For moderbolaget &r
rapporten uppréttad i enlighet med ARL och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket &r i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2013 med
undantag av de nya standarderna IFRS 10-12 som
tillampas fran och med 1 januari 2014. Dessa har dock inte
medfort ndgon paverkan pa belopp eller upplysningar i
denna rapport.

Angivna varden inom parentes avser jamforelsetal for
motsvarande period foregdende ar om inte annat anges.
De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket
innebér att tabeller och berékningar inte alltid summerar.

Stockholm den 24 november 2014
L E Lundbergféretagen AB (publ)

Fredrik Lundberg
Verkstallande direktor

REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for

L E Lundbergféretagen AB (publ) per den 30 september 2014
och den niomanadersperiod som slutade detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har.

De granskningséatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 24 november 2014

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Kjell Bidenéas
Auktoriserad revisor



Rapport enligt IFRS

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséttning 15 099 15321 4714 4776 20076
Rorelsens kostnader -11 095 -11725 -3 547 -3717 -15 451
Avskrivningar -952 -1 028 -322 -349 -1378
Nedskrivningar/reverseringar -6 -100 -6 -86
Omklassificering aktieinnehav 643 643
Resultat frdn andelar i intresseforetag och joint venture 522 217 61 243 138
Vardeférandringar forvaltningsfastigheter och derivat 779 806 71 89 1671
Vardeforandringar biologiska tillgangar 255 193 114 95 264
Rorelseresultat 4602 4328 1084 1137 5876
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 9 17 3 3 22
Finansiella kostnader -300 -357 -99 -125 -465
Resultat efter finansiella poster 4311 3988 988 1015 5433
Skatter -750 -637 -204 -170 -918
Periodens resultat 3560 3351 784 845 4514
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2401 2438 412 578 3008
Innehav utan bestémmande inflytande 1159 913 373 267 1506

3560 3351 784 845 4514
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19:36 19:66 3:32 4:66 24:26

(nagon utspadning foreligger inte)

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 3560 3351 784 845 4514
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -117 46 -143 -37 80
Skatt hanforlig till poster som inte kan &terféras till periodens resultat 23 -11 29 8 -15
Andel i intressebolags ovrigt totalresultat -18 -40 -11 0 -28

-112 -5 -125 -29 36
Poster som kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -95 -16 15 54 -64
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 231 3 46 -16 109
Sé&kring av valutarisk i utlandsverksamhet -49 -11 -3 14 -39
Finansiella tillgdngar som kan séljas 375 503 -621 797 1506
Skatt hanforlig till poster som kan omforas till periodens resultat 29 -13 30 -87 -122
Andel i intressebolags 6vrigt totalresultat 83 30 24 42 28
576 495 -510 803 1417

Ovrigt totalresultat efter skatt 464 490 -636 774 1453
Summa totalresultat 4024 3841 149 1619 5968
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2 847 2917 -184 1348 4404
Innehav utan bestammande inflytande 1177 924 332 271 1564

4024 3841 149 1619 5968



Rapport enligt IFRS

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

| SAMMANDRAG

mnkr 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 192 138 142
Materiella anlaggningstillgdngar 69 463 66 659 67 747
Finansiella anlaggningstillgangar 22 498 20 039 20 968
92 152 86 835 88 857
Omséttningstillgangar
Omséttningsfastigheter 100 96 97
Ovriga omséttningstillgangar 7 184 7542 7 348
7284 7 638 7 445
SUMMA TILLGANGAR 99 436 94 473 96 301
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktieégare 42 033 38 267 39 753
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 22 768 21772 22411
Summa eget kapital 64 801 60 039 62 164
Langfristiga skulder (inklusive avséttningar) 24 505 24 547 24721
Kortfristiga skulder (inklusive avséattningar) 10 130 9 888 9416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 436 94 473 96 301
FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
2014-09-30 2013-09-30

Eget kapital hanforligt till
Innehav utan

Eget kapital hanforligt till
Innehav utan

Moderbolagets bestammande  Totalt eget Moderbolagets  bestammande Totalt eget
mnkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 39753 22411 62 164 35881 21 650 57 531
Periodens resultat 2401 1159 3560 2438 913 3351
Ovrigt totalresultat 446 18 464 479 11 490
Utdelningar -570 -818 -1388 -533 -801 -1334
Forandringar i koncernens sammansattning 2 -2 2 -2
Utg&ende eget kapital 42 033 22768 64 801 38 267 21772 60 039
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Helaret
mnkr 2014 2013 2013
Resultat fore skatt 4311 3988 5433
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -494 -742 -1342
Betalda skatter -357 27 8
Forandringar i rorelsekapitalet 170 58 -129
Kassafléde frédn den I6pande verksamheten 3630 3331 3970
Forvarv av anlaggningstillgngar -2154 -3711 -4 252
Awyttring av anlaggningstillgdngar 5 94 229
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 149 -3616 -4 023
Forandringar av finansiella fordringar och skulder -156 960 620
Utbetald utdelning -1 388 -1 334 -1 334
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 544 -374 -714
Periodens kassaflode -62 -659 -768
Likvida medel vid &rets borjan 1000 1767 1767
Likvida medel vid periodens slut 938 1108 1000



Rapport enligt IFRS

Nyckeltal for koncernen
2014-09-30  2013-09-30  2013-12-31

Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 339 309 321
Skuldsattningsgrad 0,24 0,26 0,25
Soliditet, procent 65 64 65

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser for koncernen

mnkr 2014-09-30  2013-09-30  2013-12-31
Stéllda sékerheter 3 656 3621 3652
Eventualforpliktelser 119 119 117

Information om rérelsegrenar

Januari - september Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse Aktieforvaltning” Hufvudstaden Holmen Totalt
mnkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 921 866 959 961 1236 1201 11983 12293 15099 15321
Rarelsens kostnader -405 -391 -264  -312 -392 -362 -10 011 -10 640 -11 072 -11 704
Avskrivningar -3 -3 -0 -0 -2 -2 -946 -1022 -951 -1027
Nedskrivningar/reverseringar -6 -100 -6 -100
Omklassificering aktieinnehav 643 643
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint venture 542 211 -19 6 522 217
Vardeférandringar? 234 166 545 640 255 193 1034 999
Resultat per rorelsegren 747 638 1230 1503 1387 1477 1262 731 4626 4349
Ofordelade kostnader 24 21
Rorelseresultat 747 638 1230 1503 1387 1477 1262 731 4602 4328
Juli - september Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse Aktieforvaltning” Hufvudstaden Holmen Totalt

mnkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 317 291 31 139 410 407 3956 3939 4714 4776
Rorelsens kostnader -132 -118 -46 -118 -130  -119 -3233 -3357 -3541 -3711
Avskrivningar -1 -1 -0 -1 -1 -319 -347 -321 -349
Nedskrivningar/reverseringar -6 0 -6
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint venture 57 248 4 -5 61 243
Vérdeforandringar 50 46 20 43 114 95 185 184
Resultat per rorelsegren 234 219 36 268 299 330 522 326 1091 1143
Oférdelade kostnader -6 -6
Rorelseresultat 234 219 36 268 299 330 522 326 1084 1137

1) I resultat fr&n andelar i intresseféretag ing&r Husqvarna AB 2013 med ett kvartals forskjutning.
2) Avser forvaltningsfastigheter och derivat i Lundbergs och Hufvudstaden samt biologiska tillgdngar i Holmen.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

1 enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre nivaer baserat pa& de indata som anvants
i varderingen.

Vardering av finansiella placeringar (aktier) samt aktier i noterade bolag baseras pa noterade priser for likadana instrument vilket
innebar att de &r hanforliga till niva ett.

Indata for véardering av derivat och 6vriga finansiella skulder har gjorts baserat p& observerbara marknadspriser vilket innebar att de
ar hanforliga till niva tva.

Aktier av serie A i Skanska &r ej noterade varfor dessa berdknas med 10 procents premium pé borsnoterad aktie av serie B. Denna
vardering baseras pa antaganden som inte dr underbyggda av priser p& observerbar data och ar darmed hanférbar till niva tre.

Kvittning av tillgangar och skulder tillampas ej i redovisningen. Redovisade derivat pa tillgangssidan uppgick till 36 mnkr (2013-12-31: 68)
och pé skuldsidan till 441 mnkr (2013-12-31: 193).

2014-09-30 2013-12-31

mnkr Nivd1 Nivd2 Nivd3" Summa Nivd1 Nivd2 Nivd3" Summa
Tillgdngar

Finansiella placeringar 15 143 991 16 134 14 430 872 15 302

Aktier i noterade bolag 433 433 429 429

Derivat 36 36 68 68
Summa tillgéngar 15576 36 991 16 603 14 859 68 872 15 799
Skulder

Derivat 441 441 193 193
Summa skulder 441 441 193 193

1) Under perioden har vardet férandrats med 119 mnkr (2013-12-31: 167) och ar i sin helhet hanforbar till orealiserad vardeférandring och
har redovisats i vrigt totalresultat under Finansiella tillgdngar som kan séljas.



Rapport enligt IFRS

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2014 2013 2014 2013 2013
Personalkostnader -15 -12 -3 -3 -17
Avskrivningar -1 -0 -0 -0 -1
Ovriga externa kostnader -8 -9 -3 -2 -12
Rérelseresultat -24 -21 -6 -6 -30
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 905 491 491
Resultat fran andelar i intresseféretag 459 154 243 34
Resultat frn évriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar 680 1262 -6 1262
Ovriga réanteintakter och liknande intékter 30 24 11 9 32
Réntekostnader och liknande kostnader -39 -36 -13 -14 -50
Resultat efter finansiella poster 2013 1873 -15 232 1740
Bokslutsdispositioner -29 -77 16 15 -51
Resultat fore skatt 1984 1797 1 247 1689
Skatt -56 -84 -2 -1 -87
Periodens resultat 1927 1712 -1 245 1602

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 1927 1712 -1 245 1602
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgdngar som kan séljas 375 503 -621 797 1506
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -3 -19 31 -72 -144
372 484 -589 725 1361
Periodens totalresultat 2299 2196 -590 970 2964

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

mnkr 2014-09-30  2013-09-30 _ 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 7 7 8
Finansiella anlaggningstillqénqar 27 086 24 778 25 662
27 093 24785 25 669
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1959 1179 1403
Kassa och bank 234 457 220
2192 1635 1622
SUMMA TILLGANGAR 29 286 26 420 27 292

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 26 052 23 556 24 323
Obeskattade reserver 532 515 502
Avséttningar 308 179 305
Langfristiga skulder 1 000 1400 1400
Kortfristiga skulder 1395 770 761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 286 26 420 27 292
Ansvarsforbindelser till forman for dotterforetag 1015 1015 1015

Informationen &r s&dan som L E Lundbergforetagen AB (publ) ska offentliggéra enligt svensk lag om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 24 november 2014 klockan 12:40.

Kommande information

Bokslutskommuniké for 2014 19 februari 2015
Arsredovisning for 2014 mars 2015
Arsstamma 2015 i Stockholm 15 april 2015

L E Lundbergféretagen AB (publ) Telefon: 08-463 06 00 eller 011-21 65 00 E-post: information@lundbergs.se
Hemsida: www.lundbergforetagen.se  Orgnr: 556056-8817 Styrelsens séte: Stockholm
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