LUNDBERGS

Delarsrapport januari — september 2020

e Substansvardet efter uppskjuten skatt uppgick den 30 september
2020 till 101,9 mdkr (411 kronor per aktie) jamfoért med 96,3 mdkr
(388 kronor per aktie) den 31 december 2019. Den 17 november
2020 var motsvarande varde 105,2 mdkr (424 kronor per aktie).

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 14 667 mnkr (16 531).

¢ Resultat efter finansiella poster blev 2 205 mnkr (9 885) dar resultat fran
andelar i intresseforetag och joint ventures utgor 611 mnkr (3 474).
Resultat efter finansiella poster exklusive orealiserade
vardeforandringar uppgicktill 3 501 mnkr (6 903).

e Koncernens resultat efter skatt blev 1 863 mnkr (8 437) varav hanforligt
till innehav utan bestammande inflytande 426 mnkr (2 038).

e Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
5,80 kronor (25,80).

e Covid-19-pandemin har paverkat omsattningen framst via lagre hyresintakter
och uteblivna utdelningar samt minskad efterfragan pa papper. Resultatet har
darutéver paverkats av vardenedgang pa fastigheter i framst Hufvudstaden.

e Lundbergs styrelse har 6vervagt fragan om utdelning under 2020 och beslutat
att inte kalla till extra bolagsstamma for beslut om utdelning.



Substansvarde och Kassaflédesrapport

Som komplement till koncernens rapportering enligt IFRS
(sidorna 4-10) redovisas Lundbergs substansvarde och
kassafléde (alternativa nyckeltal).

Substansvardet ar beraknat med utgangspunkt fran de
tillgangar och skulder som finns i moderbolaget och i de
helagda dotterbolagen.

Kassaflodet avser moderbolaget samt helagda
dotterbolag.

SUBSTANSVARDE

Per den 30 september 2020 uppgick substansvardet
efter avdrag for uppskjuten skatt till 101,9 mdkr
(411 kronor per aktie) jamfort med 96,3 mdkr
(388 kronor per aktie) per den 31 december 2019,
se tabell nedan.

Per den 17 november 2020 har substansvardet
efter uppskjuten skatt uppskattats till 105,2 mdkr
(424 kronor per aktie).

Kapitalandel, réstandel, marknadsvarde och
anskaffningsvarde pa aktieinnehaven framgar av
tabellerna pa sidan 3.

KASSAFLODE

Under perioden har utdelningar erhallits med sammanlagt

562 mnkr (1 824). Tillférda medel fran L E Lundberg

Kapitalférvaltning AB uppgick till -118 mnkr (354).
Tillforda medel fran fastighetsrorelsen uppgick till

809 mnkr (638).

SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING

30 september 2020

Under perioden har moderbolaget totalt investerat 1 185 mnkr
(483) i borsnoterade aktier. Investeringarna utgjordes av
5 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken for 410 mnkr,
2 500 000 aktier av serie C i Industrivarden for 583 mnkr och
1 000 000 aktier av serie B i Skanska for 193 mnkr.

| fastighetsrorelsen har totalt investerats 585 mnkr (801).

Likvida medel och rantebarande tillgangar uppgick till
718 mnkr (2019-12-31: 441). Rantebarande skulder var
7 402 mnkr (2019-12-31: 6 346). Den rantebarande
nettoskulden ékade med 779 mnkr till 6 685 mnkr
(2019-12-31: 5 906). Skuldsattning i férhallande till
bruttotillgangarna (fastigheter och aktier) varderade till
marknadsvarde uppgick till cirka 6 procent. | substans-
vardeberakningen nedan har moderbolagets och de
helagda dotterbolagens hela nettoskuld (6 685 mnkr)
hanforts till Lundbergs Fastigheter.

Kassaflodesrapport redovisas pa sidan 3.

Forvaltningskostnaderna i aktieférvaltningen (moder-
bolaget och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB) uppgick
till 37 mnkr (47) vilket pa arsbasis motsvarar 0,05 procent
(0,08) av innehaven beraknade till marknadsvarde.

Lundbergs styrelse har évervagt fragan om utdelning
under 2020. Med anledning av fortsatt osakerhet vad
géller Covid-19-pandemin samt att utdelningar fran
innehavsbolagen till stor del uteblivit under 2020, har
styrelsen beslutat att inte kalla till extra bolagsstadmma for
beslut om utdelning. Forslag till utdelning 2021 meddelas
i samband med publiceringen av Lundbergs
bokslutskommuniké den 25 februari 2021.

31 december 2019

Agarandel % Substansvarde Substansvéarde
Andel av Andel av
Antal aktier Kapital Roster mnkr  kr/aktie vardet, % mnkr  kr/aktie vardet, %
Handelsbanken A 55 000 000 2,8 2,8 4143 17 4 5045 20 5
Holmen A 33244 000 13796 56 9807 40
34,1 62,3 21 17
Holmen B 22000 000 7 326 30 6274 25
Hufvudstaden A 85200 000 10 641 43 15771 64
46,2 88,4 11 18
Hufvudstaden C 8177 680 1124 5 1665 7
Husqvarna A 39 400 000 3861 16 2939 12
7,6 25,2 4 3
Husqvarna B 4142012 409 2 311 1
Industrivarden A 67 100 000 16 292 66 15 567 63
- 17,7 24,0 18 18
Industrivarden C 10 000 000 2 389 10 1694 7
Indutrade 32280 000 26,7 26,7 15 520 63 15 10 820 44 11
Sandvik 30 000 000 2,4 2,4 5277 21 5 5480 22 6
Skanska A 6 032 000 1259 5 1405 6
51 12,8 4 5
Skanska B 15 050 000 2 856 12 2974 12
Ovriga vardepapper 685 3 1 571 2 1
Aktieportfoljen 85579 345 83 80 323 324 83
Lundbergs Fastigheter
Fastighetsvarde 25183 24 367
Rantebarande nettoskuld " -6 685 -5 906
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt 2 -1 546 -1477
Lundbergs Fastigheter 16 953 68 17 16 984 68 17
Summa marknadsvérderade innehav 102 531 413 100 97 308 392 100
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt? -644 -3 -988 -4
Substansvarde efter uppskjuten skatt 101 888 411 96 320 388
Borsvarde 110 162 444 101 928 411
Kurs/substans, procent 108 106

Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar beraknat med 10 procent premium pa bdrsnoterad aktie av serie A och
marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska ar beraknat med 10 procent premium pa borsnoteradaktie av serie B. Andel i kapital och roster beraknas efter avdrag av aterkdpta aktier.

1) Moderbolagets och de helagda dotterbolagens réntebérande nettoskuld har i sin helhet hanforts till Fastighets AB L E Lundberg som darigenom far en skuldsattning som uppgar

till 27 procent (2019-12-31: 24) av fastigheternas marknadsvarde.

2) Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder ar upptagna till bokférda varden. Uppskjuten skatt pa skillnaden mellan bedémt marknadsvérde och skattemassigt varde pa
fastigheterna har schablonmassigt bedémts till 5 procent. Uppskjuten skatt om 21,4 procent har beraknats pa avsattning till periodiseringsfond och Ovriga vardepapper, medan
20,6 procent har beraknats pa 6vriga skillnader mellan marknadsvarden och skattemassiga varden. | enlighet med géllande lagstiftning utgar ingen skatt pa naringsbetingade

andelar.



Substansvarde och Kassaflddesrapport

AKTIEINNEHAVEN

2020-11-17 2020-09-30 2019-12-31
Procent" Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rdéstandel Kapitalandel Rdéstandel
Handelsbanken 2,8 2,8 2,8 2,8 2,5 2,6
Holmen 34,1 62,3 34,1 62,3 34,1 62,3
Hufvudstaden 46,2 88,4 46,2 88,4 45,3 88,1
Husqvarna 7,6 25,2 7.6 25,2 7,6 25,2
Industrivarden 17,7 24,0 17,7 24,0 17,1 23,8
Indutrade 26,7 26,7 26,7 26,7 26,7 26,7
Sandvik 2,4 2,4 2,4 24 2,4 2,4
Skanska 5,1 12,8 5,1 12,8 4,9 12,6
2020-11-17 2020-09-30 2019-12-31

Marknads- Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings-
mnkr vérde? vérded vérde? vérde® vérde? vérde®
Handelsbanken 4 686 4110 4143 4110 5045 3700
Holmen 20 822 3828 21122 3828 16 081 3828
Hufvudstaden 13121 2830 11 765 2830 17 436 2830
Husqvarna 3898 2021 4270 2021 3250 2021
Industrivarden 20 352 11957 18 681 11 957 17 261 11 375
Indutrade 15010 2510 15 520 2510 10 820 2510
Sandvik 5669 2729 5277 2729 5480 2729
Skanska 4439 2701 4116 2701 4379 2508
Ovriga aktier 77 577 685 569 571 479
SUMMA 88714 33263 85 579 33255 80 323 31980

1) Andel i kapital och réster beraknas efter avdrag av aterkdpta aktier.

2) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella bérskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden &r beraknat med 10 procent premium pa bérsnoterad
aktie av serie A och marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska ar beraknat med 10 procent premium pa borsnoterad aktie av serie B.

3) Bokforingsmassigt anskaffningsvarde, i forekommande fall efter nedskrivning och uppskrivning med anledning av att aktieinnehav 6vergatt till att redovisas som

intresseforetag.
KASSAFLODESRAPPORT
Januari - september Helar
mnkr 2020 2019 2019 2018 2017 2016 2015
Utdelningar
Handelsbanken 253 253 323 195 226 219
Holmen 193 373 373 359 331 290 276
Hufvudstaden 364 345 345 327 308 289 271
Husqvarna 33 98 98 85 72 72
Industrivérden 412 412 394 365 303 331
Indutrade 145 145 119 101 92 79
Sandvik 128 128 105 83 75 105
Skanska 120 120 166 145 124 112
Ovrigt 5 15 16 17 11 10 8
562 1824 1891 1907 1624 1482 1473
L E Lundberg Kapitalférvaltning AB -118 354 110 -40 41 -62 6
Fastighetsrorelsen 665 609 794 735 705 702 690
Férsaljningar fastighetsrorelsen 144 29 41 118 237 964 84
SUMMA TILLFORDA MEDEL 1254 2816 2836 2719 2607 3086 2252
Investeringar aktieforvaltning
Handelsbanken 410 268 364 403 360 153
Husqvarna 15 15
Industrivérden 583 200 648 425 1612 1012
Indutrade 147 133
Skanska 193 407 176
1185 483 1026 957 785 2075 1012
Investeringar fastighetsrorelsen 585 801 1174 1017 732 630 494
Egen utdelning 794 794 744 694 657 620
Centrala omkostnader 25 21 31 30 29 28 25
Betald skatt 62 83 197 136 132 129 115
Finansiella poster 40 50 91 93 133 121 124
Ovrigt 20 80 30 18 -7 -6 47
SUMMA ANVANDA MEDEL 1917 2311 3342 2995 2499 3634 2437
FORANDRING NETTOSKULD -664 505 -506 -275 108 -549 -184
Utgaende nettoskuld -7 383 -5 709 -6 719 -6 214 -5 938 -6 047 -5 499
varav rntebérande -6 685 -4 959 -5 906 -5 562 -5 355 -5 440 -4 944




Rapport enligt IFRS

KONCERNEN

Verksamheten bestar av fastighetsrorelse, skogs- och
kraftrorelse, tillverkning och férsaljning av kartong,
papper, travaror, samt aktieférvaltning (inklusive handel
med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Information
om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 4, 5
och 9. Moderbolaget beskrivs pa sidorna 5 och 10.

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 14 667 mnkr
(16 531).

Rorelseresultatet blev 2 402 mnkr (10 051) varav
resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures
utgér 611 mnkr (3 474).

Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med -1 297 mnkr (2 982).

Finansnettot var -197 mnkr (-166).

Resultatet efter finansiella poster blev 2 205 mnkr
(9 885). Resultatet efter skatt uppgick till 1 863 mnkr
(8 437). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev 5,80 kronor (25,80).

Covid-19-pandemin har paverkat omsattningen framst via

lagre hyresintakter och uteblivna utdelningar samt minskad

efterfragan pa papper. Resultatet har darutéver paverkats
av vardenedgang pa fastigheter i framst Hufvudstaden.

Skatt
Koncernens skattekostnad uppgick till 341 mnkr (1 448).

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhetsgren

och moderbolaget nedan.

Eget kapital

Koncernens egna kapital minskade med 1 435 mnkr.

Forandringen bestar framst av periodens resultat

1 863 mnkr, Ovrigt totalresultat -1 986 mnkr, utdelning

om -814 mnkr samt aktieaterkdép om -500 mnkr.
Koncernens egna kapital uppgick till 123 975 mnkr

(2019-12-31: 125 410) varav innehav utan bestdammande

inflytande utgjorde 42 562 mnkr (2019-12-31: 44 214).

Finansiering

Den rantebarande nettoskulden ékade med 1 370 mnkr till
18 578 mnkr (2019-12-31: 17 208). Rantebarande skulder

uppgick till 21 289 mnkr (2019-12-31: 20 325) och rante-

barande tillgangar till 2 711 mnkr (2019-12-31: 3 117).
Soliditeten uppgick till 71 procent (2019-12-31:72).

Skuldsattningsgraden var 0,15 (2019-12-31:0,14).

Juli - september
Koncernens nettoomsattning uppgick till 4 555 mnkr
(5 144).

Rorelseresultatet blev 2 444 mnkr (1 465).

Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med 180 mnkr (922).

Rorelseresultat for respektive verksamhetsgren, se
tabell pa sidan 9.

Finansnettot var -76 mnkr (-51).

Resultatet efter finansiella poster blev 2 368 mnkr
(1 414). Resultatet efter skatt uppgick till 2 111 mnkr
(1 013). Resultat per aktie hanfdrligt till moderbolagets
aktiedgare blev 6,84 kronor (1,73).

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs pa sidorna

48-51 och i not 35 och 36 i arsredovisningen for 2019.
Utover dessa rader nu stor osékerhet med anledning av
Covid-19 pandemin. Osakerheten kring hur lange och hur
mycket den ekonomiska aktiviteten kommer paverkas pa
grund av pandemin ar stor vilket gor det svart att forutse
dess konsekvenser och finansiella paverkan.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses har moderbolaget L E Lundbergféretagen
AB, de helagda dotterféretagen och i forekommande fall deras
koncerner inom fastighetsrorelse och aktieférvaltning (handel
med vardepapper). Verksamheten ar uppdelad i tva
rorelsegrenar, Fastighetsrorelse och Aktieforvaltning.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1 223 mnkr (2 297) och
rorelseresultatet blev 1 673 mnkr (5 593).

Fastighetsrorelse

Nettoomsattningen uppgick till 1 193 mnkr (1 094) dar 6kningen
utdver hyresforandringar hanfors till 6kade intakter fran
forsaljning av exploateringsmark samt tillkommande
hyresintakter fran fardigstallda fastigheter.

Overenskommelser om hyresrabatter pa cirka 16 mnkr har
paverkat resultatet under perioden, varav ca 2 mnkr avser tredje
kvartalet. Hyresrabatter som forvantas ersattas av staten uppgar
till cirka 6 mnkr.

Rorelseresultatet uppgick till 1 062 mnkr (1 501) dar
forandringen framst forklaras av lagre orealiserade
vardeférandringar pa fastigheter.

Investeringar i forvaltningsfastigheter har skett med 250 mnkr
(323), i fastighetsprojekt med 319 mnkr (467) och i inventarier
med 2 mnkr (1). For narvarande pagar nyproduktion av tva
bostadsprojekt och ett kommersiellt projekt i Linkdping.

En intern vardering av forvaltningsfastigheterna har per den 30
september 2020 skett genom att varje enskild fastighets verkliga
varde bedomts. Med anledning av Covid-19 har osakerheten okat
i varderingen av framst handelsfastigheter varfor dessa asatts
hogre avkastningskrav som ett riskpaslag.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till 24 794 mnkr
(2019-12-31: 23 945).

Sammanfattning forandring verkligt viarde

Ingaende verkligt varde 23 945
Investeringar i forvaltningsfastigheter 250
Investeringar i fastighetsprojekt 319
Avyttrade fastigheter -78
Orealiserade vardeférandringar 358
Utgaende verkligt varde 24 794

Exploateringsfastigheterna upptas i balansrakningen till 122 mnkr
(2019-12-31: 122) utgdrande det lagsta av anskaffningsvardet
eller nettoférsaljningsvardet.

Exploateringsfastigheter har salts for 55 mnkr (29 mnkr).

Aktieférvaltning

Nettoomsattningen uppgick till 31 mnkr (1 203) vilket forklaras av
uteblivna utdelningar och betydligt Iagre transaktionsvolym i évriga
vardepapper.

Rérelseresultatet uppgick till 611 mnkr (4 092). | rérelseresultat
ingar resultat fran andelar i intresseféretag med 614 mnkr (3 473)
varav Husqvarna 243 mnkr (220), Indutrade 325 mnkr (282) och
Industrivarden 47 mnkr (2 970).

Under perioden har moderbolaget totalt investerat 1 185 mnkr
(483) i borsnoterade aktier. Investeringarna utgjordes av
5 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken for 410 mnkr,

2 500 000 aktier av serie C i Industrivarden for 583 mnkr och
1 000 000 aktier av serie B i Skanska for 193 mnkr.

Nettoinvesteringar i aktier uppgick under perioden till

1291 mnkr (102).



Rapport enligt IFRS

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestar i att &ga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsittning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 1 366 mnkr (1 469) dar
minskningen framst forklaras av tillfalliga hyresrabatter
och 6kade kundforluster till féljd av Covid-19.

Under perioden uppgar hyresrabatter i samband med
Covid-19 till cirka 92 mnkr efter ersattning fran staten.
Av dessa avser cirka 42 mnkr rabatter for tredje
kvartalet. Resultatet fran den I6pande verksamheten
beddms bli paverkat &ven kommande kvartal.

Rorelseresultatet blev -1 130 mnkr (2 721), dar
minskningen framst forklaras av negativa orealiserade
vardeférandringar i fastighetsbestandet.

Aterkop aktier
Hufvudstaden har under perioden aterkopt egna aktier for
500 mnkr motsvarande 1,87 procent av totalt antal aktier.

Forvaltningsfastigheter
Under perioden investerades 656 mnkr (607) i befintliga

fastigheter och 43 mnkr (45) i 6évriga anlaggningstillgangar.

En intern vardering av fastighetsbestandet har per den
30 september 2020 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde bedoémts.

Utbrottet av Covid-19 gor osakerheten i varderingen
nagot stérre an normalt. Den orealiserade
vardeminskningen beror pa effekten av sjunkande
marknadshyror for framst butiker samt nagot stigande
avkastningskrav, framst for fastigheter med betydande
andel butikslokaler.

Sammantaget beddms det verkliga vardet uppga
till 46 267 mnkr (2019-12-31: 47 681).

Sammanfattning forandring verkligt viarde

Ingéende verkligt varde 47 681
Investeringar i befintliga fastigheter 656
Orealiserade vardeférandringar -2 070
Utgaende verkligt varde 46 267
Holmen

Holmen bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi
samt tillverkar kartong, papper och travaror.

Omsittning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 12 078 mnkr (12 765).
Rorelseresultatet blev 1 884 mnkr (1 758). Resultatet

paverkades positivt av hogre resultat fran kartong och

skog men negativt av prisnedgangar och produktions-

begransningar inom papper.

Utbrottet av Covid-19 har paverkat Ibnsamheten inom
affarsomrade papper negativt medan effekten pa dvriga
affarsomraden varit begrénsad. For det fjarde kvartalet
noteras en fortsatt svagare ordersituation &n normalt inom
papper till foljd av Covid-19.

Investeringar
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
835 mnkr (580).

MODERBOLAGET
Moderbolaget ar ett investeringsforetag som &ger, forvaltar och
utvecklar foretag.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 1 004 mnkr (1 853).
| resultatet ingar utdelningar med 1 058 mnkr (1 874).

Under perioden har moderbolaget totalt investerat 1 185 mnkr
(483) i borsnoterade aktier. Investeringarna utgjordes av
5 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken fér 410 mnkr,
2 500 000 aktier av serie C i Industrivarden fér 583 mnkr och
1 000 000 aktier av serie B i Skanska for 193 mnkr.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer beskrivs pa sidan 49
och i not 35 och 36 i arsredovisningen for 2019. Utéver dessa rader
nu stor osdkerhet med anledning av Covid-19 pandemin.
Osakerheten kring hur lange och hur mycket den ekonomiska
aktiviteten kommer paverkas pa grund av pandemin ar stor vilket
gor det svart att forutse dess konsekvenser och finansiella
paverkan.

Vasentliga transaktioner med narstaende
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett under
perioden.

Aterkop av egna aktier
Inga aterkop har skett under perioden vilket innebar att bolaget per
den 30 september 2020 inte &gde nagra egna aktier.

Utdelning

Styrelsen har 6évervagt fragan om utdelning for verksamhetsaret
2019. Med anledning av fortsatt osékerhet vad galler Covid-19-
pandemin samt att utdelningar fran innehavsbolagen till stor del
uteblivit under 2020, har styrelsen beslutat att inte kalla till extra
bolagsstdmma for beslut om utdelning. Forslag till utdelning 2021
meddelas i samband med publiceringen av Lundbergs
bokslutskommuniké den 25 februari 2021.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport ar for koncernen upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Vidare har tillampliga bestammelser i
Arsredovisningslagen, ARL och lagen om vardepappersmarknaden
tillampats. Fér moderbolaget ar rapporten upprattad i enlighet med
ARL och lagen om vardepappersmarknaden, vilket &r i enlighet med
bestammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Foérutom de redovisningsprinciper som framgar av arsredovisningen
for 2019 har IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och upplysningar
om statliga stdd tillampats. Det ar framforallt stod i form av ersattning
for nedsatta hyror som férvantas erhallas. Statligt stéd redovisas nar
det foreligger rimlig sakerhet att villkoren &r uppfylida och det
foreligger rimlig sakerhet att bidragen kommer att erhallas. Stéd
avseende hyresrabatter redovisas inom resultatrakningen i samma
period som den minskade hyresintakten och uppgar under perioden
till cirka 45 mnkr.

Angivna varden inom parentes avser jamforelsetal for motsvarande
period foregaende ar om inte annat anges. De siffror som redovisas
har i vissa fall avrundats, vilket innebar att tabeller och berakningar
inte alltid summerar.

Stockholm den 19 november 2020

L E Lundbergféretagen AB (publ)

Fredrik Lundberg
Verkstéllande direktér



Rapport enligt IFRS

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for

L E Lundbergféretagen AB (publ) per 30 september 2020 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE

2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En dversiktilig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 november 2020

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor




Rapport enligt IFRS

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 14 667 16 531 4555 5144 21655
Rérelsens kostnader -10 703 -12 067 -3104 -3914 -16 037
Avskrivningar -880 -870 -297 -288 -1161
Nedskrivningar -109
Resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures 611 3474 1142 -426 5 566
Vardefoérandringar forvaltningsfastigheter och derivat -1 706 2574 -19 801 4079
Vardeférandringar biologiska tillgangar 412 408 166 148 9 566
Rorelseresultat 2402 10 051 2444 1465 23 560
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 10 10 2 4 14
Finansiella kostnader -207 -176 -78 -55 -239
Resultat efter finansiella poster 2205 9885 2 368 1414 23 335
Skatter -341 -1448 -256 -401 -3 800
Periodens resultat 1863 8437 2111 1013 19 535
Héanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 1438 6 399 1696 429 11927
Innehav utan bestdmmande inflytande 426 2038 415 584 7 607

1863 8437 2111 1013 19 535
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare 5,80 25,80 6,84 1,73 48,09

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 1863 8437 2111 1013 19 535
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av skogsmark 13 055
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde -1 971 1745 -626 161 3311
Omvardering av formansbestdamda pensionsplaner -58 -47 31 =77 -9
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 323 -103 125 116 -3 056
Andel i intresseforetags 6vrigt totalresultat -9 -27 4 -15 -32
-1714 1568 -467 185 13 269
Poster som kan omféras/har omforts till periodens resultat
Kassaflodessakringar -149 -332 -39 -63 -37
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -107 116 12 46 141
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 16 -4 -2 -2 -2
Skatt hanforlig till poster som kan omféras/har omforts till periodens resultat 29 71 9 13 8
Andel i intresseféretags och joint ventures évrigt totalresultat -60 95 13 45 50
-271 -54 -33 39 161
Ovrigt totalresultat efter skatt -1 986 1514 -500 225 13 430
Periodens totalresultat -122 9951 1611 1238 32 965
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -384 8 040 1186 700 18 288
Innehav utan bestdmmande inflytande 262 1911 425 538 14 677
-122 9 951 1611 1238 32 965



Rapport enligt IFRS

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

mnkr 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 269 209 227
Materiella anlaggningstillgangar 122 543 98 260 122 870
Finansiella anlaggningstillgangar 42 157 38 419 42 467
164 969 136 888 165 564

Omeséttningstillgangar

Omsattningsfastigheter 122 123 122
Ovriga omséttningstillgangar 9 267 8757 9617
9 389 8880 9739
SUMMA TILLGANGAR 174 358 145 767 175 302

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 81413 70 948 81 196
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 42 562 31 448 44 214
Summa eget kapital 123 975 102 396 125 410
Langfristiga skulder (inklusive avsattningar) 41 906 31 386 39 045
Kortfristiga skulder (inklusive avséttningar) 8476 11 985 10 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174 358 145 767 175 302

FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

2020-09-30 2019-09-30
Eget kapital hanforligt till Eget kapital hanforligt till
Innehav utan Innehav utan
Moderbolagets bestdmmande Totalt eget Moderbolagets bestdmmande Totalt eget
mnkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital 81196 44 214 125 410 64 163 31681 95 844
Periodens resultat 1438 426 1863 6 399 2038 8437
Ovrigt totalresultat -1822 -164 -1 986 1641 -126 1514
Utdelningar -814 -814 -794 -1179 -1972
Indrag aktier " 570 -570

Aktiesparprogram " 0 1 1 1 2 3
Aktieaterkép 2 -231 -269 -500 -466 -964 -1430
Foérandringar i koncernens sammansattning 262 -262 0 4 -3 0
Utgaende eget kapital 81413 42 562 123 975 70948 31448 102 396

1) Avser i sin helhet Holmen.

2) For ar 2020 avses aterkop av aktier i Hufvudstaden och for ar 2019 avses aterkop av aktier i Holmen.

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - september Helaret
mnkr 2020 2019 2019
Resultat fére skatt 2205 9885 23 335
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1625 -5011 -17 208
Betalda skatter -409 -237 -482
Forandringar i rérelsekapitalet -198 435 544
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3223 5071 6 189
Forvarv av anlaggningstillgangar -3 154 -2 487 -4 182
Avyttring av anlaggningstillgangar 163 20 21
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 991 -2 467 -4 161
Forandringar av finansiella fordringar och skulder 799 945 2535
Utbetald utdelning -814 -1972 -1972
Aterkdp aktier -500 -1430 -1430
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -515 -2 457 -867
Periodens kassaflode -282 148 1161
Likvida medel vid arets borjan 2628 1466 1466
Likvida medel vid periodens slut 2345 1614 2628

Upplysningar enligt IAS 34.16A framgar férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter dven i dvriga delar
av delarsrapporten.



Rapport enligt IFRS

Nyckeltal fér koncernen

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 328 286 327
Skuldsattningsgrad 0,15 0,16 0,14
Soliditet, procent 71 70 72
Information om rérelsegrenar
Januari - september
Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse  Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt
mnkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning " 1193 1094 31 1203 1366 1469 12 078 12 765 14 667 16 531
Rérelsens kostnader -494 -459 -30 -583 -419 -445 9736 -10559 10678  -12046
Avskrivningar -5 -5 -0 -0 -7 -7 -867 -858 -879 -869
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint ventures 614 3473 -3 1 611 3474
Vardeférandringar 2 368 871 -4 -2 070 1704 412 408 -1 294 2982
Resultat per rérelsegren 1062 1501 611 4092 1130 2721 1884 1758 2427 10 072
Oftrdelade kostnader -25 -21
Rorelseresultat 1062 1501 611 4092 1130 2721 1884 1758 2402 10 051
1) Av nettoomséttningen i Fastighetsrorelsen utgor serviceintakter 49 mnkr (44) och forséljning av exploateringsfastigheter utgér 55 mnkr (29).
Av nettoomsattningen i Aktieférvaltningen utgdr utdelningar 5 mnkr (515) och aktiehandel 26 mnkr (687).
Serviceintakter i Hufvudstaden uppgar till 69 mnkr (67).
Nettoomsattning i Holmen harrér till 17 % (17) fran Skog, 39 % (37) fran Kartong, 31 % (34) fran Papper, 11 % (10) fran Travaror och 2 % (2) fran Energi.
Juli - september
Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse  Aktieférvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt
mnkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 384 379 0 132 445 489 3727 4144 4 555 5144
Rérelsens kostnader -146 -154 80 -140 -148 -145 -2 883 -3 469 -3 096 -3 907
Avskrivningar -2 -2 -0 -0 -2 -2 -291 -283 -296 -288
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint ventures 1145 -427 -3 1 1142 -426
Vardeférandringar 2 137 393 -1 -156 409 166 147 148 949
Resultat per rérelsegren 373 616 1225 -435 140 751 714 541 2451 1472
Oférdelade kostnader -8 -7
Rorelseresultat 373 616 1225 -435 140 751 714 541 2444 1465
2) Avser forvaltningsfastigheter och derivat i Lundbergs och Hufvudstaden samt biologiska tillgangar i Holmen.
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde
I enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som
anvants i varderingen.
Vardering av finansiella placeringar (aktier) samt aktier i noterade bolag baseras pa noterade priser for likadana instrument vilket
innebar att de ar hanforliga till niva ett.
Indata for vardering av derivat och dvriga finansiella skulder har gjorts baserat pa observerbara marknadspriser vilket innebar att
de ar hanférliga till niva tva.
Aktier av serie A i Skanska ar ej noterade varfor dessa beréknas med 10 procents premium pa borsnoterad aktie av serie B. Denna
vardering baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser pa observerbara data och ar ddrmed hanforbar till niva tre.
Kvittning av tillgangar och skulder tillampas €j i redovisningen. Redovisade derivat pa tillgangssidan uppgick till 168 mnkr
(2019-12-31: 326) och pa skuldsidan till 208 mnkr (2019-12-31: 194).
2020-09-30 2019-12-31
mnkr Niva 1 Niva2  Niva3" Summa Niva1  Niva 2 Niva 3 " Summa
Tillgangar
Finansiella placeringar 12 276 1259 13 535 13499 1405 14 904
Aktier i noterade bolag 685 685 571 571
Derivat 168 168 326 326
Summa tillgangar 12 961 168 1259 14 389 14 070 326 1405 15 801
Skulder
Derivat 208 208 194 194
Summa skulder 208 208 194 194

1) Vardet har forandrats med -145 mnkr (2019-12-31: 469) och &r i sin helhet hanforbar till orealiserad vardeférandring och har redovisats i 6vrigt
totalresultat under Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde.



Rapport enligt IFRS

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2020 2019 2020 2019 2019
Personalkostnader -9 -9 -3 -3 -14
Avskrivningar -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga externa kostnader -16 -1 -5 -4 -17
Rorelseresultat -25 -21 -8 -7 -31
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 1058 718 193 718
Resultat fran andelar i intresseforetag 655 655
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 501 501
Ovriga réanteintakter och liknande intakter 38 39 14 13 52
Rantekostnader och liknande kostnader -65 -39 -33 -8 -55
Resultat efter finansiella poster 1004 1853 166 -2 1840
Bokslutsdispositioner 57 -121 19 25 -24
Resultat fore skatt 1062 1732 186 23 1816
Skatt -6 -141 -2 -5 -161
Periodens resultat 1056 1590 184 18 1655
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 1056 1590 184 18 1655
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till arets resultat
Finansiella tillgangar varderat till verkligt varde -1 971 1745 -626 161 3311
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 312 -111 131 102 -381
-1 659 1635 -495 263 2930
Periodens totalresultat -603 3225 -312 281 4 585
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
mnkr 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 7 8 8
Finansiella anlaggningstillgangar 36 864 35 540 37 649
36 871 35548 37 657
Omeséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 4816 3282 4049
Kassa och bank 715 269 438
5532 3551 4 487
SUMMA TILLGANGAR 42 403 39 099 42 144
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 34 658 33 900 35 260
Obeskattade reserver 668 728 725
Avséattningar 503 545 815
Langfristiga skulder 6 530 2511 4514
Kortfristiga skulder 44 1415 829
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 403 39 099 42 144
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Rapport enligt IFRS

Alternativa nyckeltal

| rapporten anvands nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket i syfte att askadliggora
koncernens finansiella stéllning och utveckling. Utdver substansvarde och kassafléde pa sidorna 2 och 3 beskrivs nedan

dvriga alternativa nyckeltal.

Justerat resultat efter finansiella poster

Justerat resultat efter finansiella poster redovisas separat i rapporten. Syftet ar att 6ka jamforbarheten mellan olika perioder.
Poster som resultatet justeras med bestar av nedskrivningar samt orealiserade vardeférandringar och framgar av

nedanstaende tabell.

Januari - september Juli - september Helaret
mnkr 2020 2019 2020 2019 2019
Resultat efter finansiella poster 2 205 9885 2 368 1414 23 335
Nedskrivningar 109
Vardeférandringar forvaltningsfastigheter och derivat 1717 -2 574 19 -801 -4 079
Vardeférandringar biologiska tillgangar -412 -408 -166 -148 -9 566
Ovriga vardeférandringar -8 1 -33 28 -38
Justerat resultat efter finansiella poster 3501 6 903 2188 492 9760

Réntebarande nettoskuld

Rantebarande nettoskuld anvands for att belysa koncernens finansiella stéllning och bestar av nedanstaende

komponenter.

mnkr 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Langfristiga finansiella skulder 16 626 10 925 13218
Langfristiga skulder nyttjanderattstillgangar 934 915 907
Avsattning for pensioner 259 244 210
Kortfristiga finansiella skulder 3441 6 644 5936
Kortfristiga skulder nyttjanderattstillgangar 28 55 54
Langfristiga finansiella fordringar -334 -509 -474
Kortfristiga finansiella fordringar -32 -19 -15
Likvida medel -2 345 -1614 -2 628
Réntebarande nettoskuld 18 578 16 640 17 208

Definitioner

Skuldsattningsgrad berdknas genom att rantebarande nettoskuld divideras med summan av eget kapital.

Soliditet beréknas som eget kapital genom balansomslutningen.

Kommande information
Bokslutskommuniké
Arsredovisning fér 2020
Arsstamma 2021

Kontaktpersoner
Lars Johansson, CFO
Fredrik Lundberg, VD

25 februari 2021

mars 2021
15 april 2021

Denna information ar sadan information som L E Lundbergféretagen AB (publ) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom den ovan
angivna CFOs forsorg, for offentliggérande den 19 november 2020 klockan 13:30 CET.

L E Lundbergféretagen AB (publ) Telefon: 08-463 06 00 eller 011-21 65 00 E-post: information@lundbergs.se Hemsida:
www.lundbergforetagen.se Orgnr: 556056-8817 Styrelsens sate: Stockholm



